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PROSPECTO DE COLOCACION
DEFINITIVO
A3
ASOEIAEION POPULAR
ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
RNC NO. 4-01-00013-1

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos (en lo adelante “APAP”) es una institucién financiera
privada, de caracter mutualista, creada de conformidad con la Ley No. 5897, del 14 de mayo de 1962,
con el objetivo de promover la captacion de ahorros para el financiamiento de la compra, construccion
ylo mejoramiento de la vivienda familiar. Posee domicilio principal en Ave. Maximo Gomez Esq. 27 de
Febrero, Santo Domingo, Republica Dominicana. APAP fue calificada A+ (dom) por Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. y A- por Feller-Rate, S.R.L.

Bonos Ordinarios
Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos (RD$3,000,000,000.00)
Con vencimiento de hasta Cinco (5) afios a partir de la fecha de
emision de cada tramo

Programa de Emision compuesto por cuatro (4) tramos de una (1) serie, siendo 300,000 Bonos
Ordinarios de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00) cada uno, con tasa de interés fija
hasta el vencimiento o variable con revision mensual, trimestral o0 semestral, dependiendo la serie de que

se trate. Inversion minima a realizar de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00).

El presente Prospecto contiene informacion importante sobre el Programa de Emision de Oferta Publica
de Bonos Ordinarios y debe ser leido por los obligacionistas interesados para que formen su propio
juicio sobre el Programa de Emision.

Agente Estructurador y Citinversiones de Titulos y Valores, S. A.
Colocador: 7N\ Puesto de Bolsa
Cltl No. de Registro BVRD: PB-011

No. de Registro SIV: SIVPB-016

Representante BDO BDO, S.R.L.
De la Masa de Obligacionistas I—
para cada una de las series del
programa de emision:

Agente de Pago Administraciény CEVALDOM
Custodia Del Programa de (CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.
Emision:
Calificadora de Riesgo: FitchRatings | Fitch RepUblica Dominicana, S.R.L.
[febler-Rate Feller-Rate, S.R.L.
Auditores Externos: = PriceWaterhouseCoopers
pwcC No. de Registro SIV: SVAE-006

Este Programa de Emision fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la tercera
Resolucion de fecha once (11) de diciembre de 2012 inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el registro No. SIVEM-071 e inscrita en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
S. A. con el registro No. BV1302-BO010 de fecha cuatro (4) de febrero de 2013.

Lainscripcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para
realizar la Oferta Publica por parte de la Superintendencia de Valores no implica certificacion
sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.

28 de Febrero de 2013




Emisor

Clase de Valores
Ofrecidos

Calificacion

Monto Total del Programa
de Emision

Monto Total del Primer
Tramo

Monto Total del Segundo
Tramo

Fecha de Emisién

Fecha de Emision del
Primer Tramo

Fecha de Emision del
Segundo Tramo

Fecha de Inicio de
Colocacién

Fecha de Inicio de
Colocacidn del primer
Tramo

Fecha de Inicio de
Colocacion del segundo
Tramo

Fecha de Finalizacion de
la Colocacion

Fecha de Finalizacion de
la Colocacién del Primer
Tramo

Fecha de Finalizacion de
la Colocacién del Segundo
Tramo

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas
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RESUMEN DE LA OFERTA
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos (“APAP”).
Bonos Ordinarios.
La Emisién de Bonos Ordinarios ha sido calificada A +(dom) por Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. y A- por Feller-Rate, S.R.L. El Emisor fue calificado A+

(dom) por Fitch Republica Dominicana y A- por Feller-Rate, S.R.L.

El Monto Total del Programa de Emision es de Tres Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$3,000,000,000.00).

El Monto Total del Primer Tramo es de Mil Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (RD$1,000,000,000.00).

El Monto Total del Segundo Tramo es de Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$500,000,000.00).

A determinarse en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y el prospecto
simplificado de cada tramo.

La Fecha de Emisién de los Bonos a ser colocados en el primer tramo sera el 7
de marzo del 2013.

La Fecha de Emisién de los Bonos a ser colocados en el segundo tramo sera el
7 de marzo del 2013.

A determinarse en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el
Prospecto Simplificado de cada Tramo.

La Fecha de inicio de colocaciéon de los Bonos a ser colocados en el primer
tramo sera el 7 de marzo del 2013.

La Fecha de inicio de colocacién de los Bonos a ser colocados en el segundo
tramo sera el 7 de marzo del 2013.

A determinarse en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el
Prospecto Simplificado de cada Tramo.

Siete (07) de junio del 2013.

Siete (07) de junio del 2013.

A determinarse en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el
Prospecto Simplificado de cada Tramo.



Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas
Primer Tramo

Fecha de Inicio de

Recepcion de Ofertas
Segundo Tramo

Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta Plblica
Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta Plblica
del Primer Tramo

Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta Plblica
del Segundo Tramo

Fecha Valor
Fecha Valor Primer Tramo
Fecha Valor Segundo

Tramo

Fecha de Vencimiento
de los Valores

Vencimiento del Primer
Tramo

Vencimiento del Segundo
Tramo

Representacion del
Programa de Emisién

Tasa de Interés

Revision de la Tasa de
Interés

Siete (7) de Marzo del 2013.

Siete (7) de Marzo del 2013.

A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Tramo.

Dos (02) de marzo del 2013.

Dos (02) de marzo del 2013.

A determinarse en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el
Prospecto Simplificado de cada Tramo.

T.

T.

Los Bonos Ordinarios tendran un vencimiento de hasta cinco (5) afios a partir de
la Fecha de Emisién de cada tramo, que se informara al mercado en los
correspondientes Avisos de Oferta Publica y en el Prospecto Simplificado de
cada Tramo.

La Fecha y plazo de Vencimiento de los Bonos a ser colocados en el primer
tramo sera de cinco (5) afios a partir de la fecha de emision (7 de marzo del
2018).

La Fecha y plazo de Vencimiento de los Bonos a ser colocados en el segundo
tramo sera de cinco (5) afios a partir de la fecha de emisiéon (7 de marzo del
2018).

La representacion de los valores se haran por medio de anotaciones en cuenta,
el cual consta en acto autentico de conformidad a los establecido en el articulo
205 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores y un
Macrotitulo por la totalidad del Programa de Emision, los cuales son depositados
en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores
emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD.

Tasa de interés fija o variable, dependiendo de la serie que se trate. Las tasas
seran publicadas mediante Los Avisos de Oferta Publica correspondientes y
prospectos simplificados de cada tramo. La tasa de interés de los Bonos a ser
colocados en el primer y segundo tramo sera fija de 10.90% anual.

En caso de que la tasa de interés aplicable sea variable, la periodicidad de
revision de la misma se determinara en el prospecto de colocacion definitivo,
prospectos simplificados de cada tramo y en el aviso de oferta publica
correspondiente.



Periodicidad en el Pago
de Interés

Denominaciones
Inversion Minima
Cantidad de Valores
Precio de Suscripcion

Precio de Suscripcion del
Primer Tramo

Precio de Suscripcion del
Segundo Tramo

Amortizacién del Capital

Garantia de los Bonos

Ordinarios

Colocacion de los Valores

Destinatarios de la Oferta

Forma de Emisién

Modo de Transmision

Método de Calculo
de Interés

Fecha de Aprobacién

Plazo de Colocacion

Mensual, Trimestral, Semestral o cero cupdn. La periodicidad en el pago de los
intereses se especificara en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en
el Prospecto Simplificado de cada Tramo. La periodicidad del primer y segundo
tramo sera semestral.

Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000.00).
Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000.00).
Trescientos Mil (300,000) Bonos Ordinarios.

El precio de suscripcion de los Bonos Ordinarios podra ser a su valor nominal (a
la par), con prima o a descuento.

El precio de suscripcion de los Bonos Ordinarios a ser colocados en el primer
tramo sera a la par.

El precio de suscripcion de los Bonos Ordinarios a ser colocados en el segundo
tramo sera a la par.

Pago Unico al vencimiento.

El Programa de Emisibn Bonos Ordinarios no contara con una garantia
especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo el Obligacionista una
prenda comun sobre la totalidad de los activos del Emisor.

La Colocacion de los Valores se realizara en cuatro (4) Tramos, segun lo
establecido en el acgpite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Los Bonos Ordinarios tendran como destinatarios personas fisicas y juridicas,
inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico
inversionista, nacional o extranjero.

Nominativa, desmaterializada.

Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM, Depésito Centralizado
de Valores, S.A.

ACT/365 (Dias actuales sobre un afio base de 365 dias).

El presente Programa de Emision de Bonos Ordinarios fue aprobado por el
Consejo Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucién de fecha once
(11) de diciembre de 2012.

El plazo de colocacion para el Programa de Emision completa de Bonos
Ordinarios sera de seis (6) meses contados a partir de la fecha de aprobacion
del Programa de Emisién por parte de la SIV, pudiendo el Emisor renovar o
extender dicho plazo previa autorizacion de la SIV, sujeto a la actualizacion de
la documentacion que este organismo determine segun lo dispuesto en el
Parrafo Il del articulo 54 del Reglamento de Aplicacion No. 729-04 de la Ley 19-
00.



Agente Estructurador y
Colocador

Agente de Pago,
Administracion y
Custodia de la Emisién

Representante de la Masa
de Obligacionistas
designado mediante el
Contrato de Emision para
cada una de las series del
presente programa de
emision

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa.

CEVALDOM Dep6sito Centralizado de Valores, S. A.

BDO, S.R.L.
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Colocacion (el “Prospecto”), a menos que se especifique de otra forma o el
contexto lo requiera de otra manera, “Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos”, “APAP”, “el Emisor”,
“la Entidad”, y “la Institucién”, se refieren especificamente a Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos.

Los términos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, “RD$” se refieren a la moneda de curso legal de la
Republica Dominicana, y los términos “Délares”, “US$ Ddélares”, “USD” y “US$” se refieren a la moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

El presente Prospecto y el Programa de Emision se realizan bajo las leyes de la Republica Dominicana,
y de manera especifica la Ley 19-00 sobre Mercado de Valores de fecha 8 de mayo de 2000, su
Reglamento de Aplicacion No.729-04 del 3 de agosto de 2004, asi como sus reglamentos, normas,
circulares y oficios de la SIV, asi como la Ley General de las Sociedades y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones. Por lo tanto, este Prospecto no constituye
una oferta de venta o una solicitud de oferta de compra de instrumentos en jurisdicciones en las cuales
no sea legalmente posible realizar tal oferta de venta o solicitud de compra. Todo adquiriente de valores
objeto de este Prospecto debera cumplir con las disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes
en la jurisdiccion en la cual se lleve a cabo la compra, oferta o venta de estos Valores, o en la cual
mantenga o distribuya este Prospecto, y debera obtener el consentimiento, aprobacién o permiso para la
compra, oferta o venta que le sea requerido a éste bajo las leyes y regulaciones vigentes que le sean
aplicables en su jurisdiccion, o en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Los Bonos Ordinarios no estan sujetos a restricciones de transferibilidad y venta, y podran ser
transferidos o vendidos a personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras.

La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversién en los Valores ofertados realizada en
base al contenido del mismo, no implicaran que la situacion del Emisor se mantendra inalterada, Las
informaciones relevantes seran informadas en fecha oportuna como tal, de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma R-CNV-2008-02 que establece Disposiciones sobre Informacioén Privilegiada, Hechos Relevantes
y Manipulacién de Mercado, en los Arts. 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion No. 729-04 de la Ley de
Mercado de Valores, y en las normas que dicte la Superintendencia de Valores. Cada obligacionista o
potencial adquiriente de Bonos Ordinarios debera estar consciente de los riesgos financieros
relacionados con este tipo de inversion, en los cuales podria llegar a incurrir por tiempo indefinido. Favor
refiérase a la 3.17 de este Prospecto titulada “Factores de Riesgos mas significativos”.

Al considerar o evaluar una posible inversion en Bonos Ordinarios, los potenciales obligacionistas
deberan basar su decisiéon en su propia evaluacion independiente del Emisor y de los términos de esta
oferta, incluyendo los méritos y riesgos que implica tal inversion. La informacion contenida en este
Prospecto no debera interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de
cualquier otro tipo. Antes de invertir en los valores objeto de este Prospecto, los obligacionistas
potenciales deberan consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y
de impuestos, para determinar si esa inversion es conveniente dada las circunstancias especificas y
particulares de cada obligacionista, y de esa manera llegar a una evaluacion independiente sobre la
posible inversion, basada entre otras cosas en su propia vision del riesgo asociado con los Bonos
Ordinarios. Los obligacionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para este tipo
de inversidn deberan consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una inversion en
Bonos Ordinarios constituye para ellos una inversion licita o permitida para ellos.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el
Emisor. Las mismas han sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras
fuentes de informacion disponibles para el publico en general. Aunque entendemos que esas fuentes son
confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas informaciones y no se puede
garantizar que las mismas sean completas o veraces.

El presente Prospecto contiene algunas estimaciones con relacion al sector financiero dominicano.
Dichas estimaciones estan basadas principalmente en datos provenientes de: (i) la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana (ii) el Banco Central de la Republica Dominicana vy (iii) fuentes
internas de APAP.
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En la actualidad el Emisor no garantiza la liquidez de un mercado secundario para los Bonos Ordinarios
objeto de este Prospecto y no se puede asegurar que tal mercado se desarrollara en el futuro, ni
tampoco que si se llega a desarrollar el mismo permanecera en el tiempo. No obstante, hemos solicitado
el registro para que estos valores se coticen en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.



8
USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y
enunciados de intencion por parte del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro del
Prospecto e incluyen enunciados de intencion, apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor
como de sus administradores, con respecto a ciertos aspectos que incluyen, entre otros, la condicién
financiera del Emisor.

Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas
corrientes y en estimados de eventos previstos en el futuro, asi como tendencias que afectan, o que
pudiesen afectar, el negocio y los resultados de operaciones del Emisor. Aunque el Emisor entiende que
estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan en premisas razonables sobre la
situacion actual e informacién corriente disponible, los mismos estan sujetos a cambios, riesgos
potencialmente significativos y a eventualidades, muchas de las cuales estan fuera del control del
Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse influenciados
por los siguientes factores, entre otros:

e cambios en las preferencias y condicion financiera de los clientes, y las condiciones competitivas
de los mercados servidos;

e limitaciones en el acceso a capital y fondos liquidos;

e cambios en sus clasificaciones de riesgo;

e su capacidad de competir exitosamente;

e cambios en su base de clientes;

e su capacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo;

e su habilidad para identificar oportunidades de negocios;

e su capacidad para desarrollar e introducir nuevos productos y servicios;

e su habilidad para atraer nuevos clientes;

e un descenso en el ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;

e su habilidad para gestionar los descalces entre sus activos generadores de intereses y sus
pasivos generadores de intereses;

e problemas operativos, riesgos y fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados
o clientes;

e su habilidad de mantenerse al dia con los cambios tecnoldgicos;
e su habilidad de mantener relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones;

e su éxito en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos
que no pueden ser modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

e cambios en el ambiente econdmico, politico y de negocios en la Republica Dominicana;

e intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de impuestos y tarifas
o en el ambiente regulatorio;

e el animo de la comunidad financiera internacional en apoyar a la Republica Dominicana;

e cambios presentes o futuros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestos, o cambios en los
principios y practicas contables;

e incremento en el nivel de las cuentas por cobrar vencidas;

e cambios de su personal clave;
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e cambios o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambio, mercado de valores, precios de
los bienes basicos (“‘commodities”), inflacion o deflacion en la Republica Dominicana,
devaluacion del RD$ Peso contra el US$ Dolar u otras monedas; y,

e cambios en las condiciones econémicas, politicas, sociales y de negocios en Latinoamérica y en
los mercados emergentes en general.

El uso de las palabras “entendemos”, “creemos”, “consideramos”, “podria”, “podria tener”, “se estima”,
“se proyecta”, “se anticipa”, “tenemos la intencién”, “se espera”, “deseamos” y otros términos similares se
usan con la intencién expresa de identificar opiniones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el
Unico medio de identificar tales opiniones. Los estimados y opiniones de expectativas futuras tienen
relevancia Gnicamente al momento en que éstas se emiten. Los estimados y opiniones sobre
perspectivas futuras involucran riesgos e incertidumbres y no son una garantia de desempefio futuro,
dado que las situaciones eventuales que resulten podrian ser sustancialmente diferentes a las previstas
en las opiniones de expectativas futuras. A la luz de los riesgos e incertidumbres indicados
anteriormente, las situaciones descritas en los estimados y opiniones de expectativas futuras contenidos
en el presente Prospecto podrian no ocurrir. Como resultado, el desempefio de los negocios del Emisor
podria variar materialmente respecto a aquellos planteados en los estimados y opiniones de expectativas
futuras debido a factores que incluyen, pero que no se limitan, a aquellos antes descritos. Se advierte a
los obligacionistas que no deben contar més alld de lo prudente con los estimados y enunciados de
expectativas futuras al tomar una decision de invertir en los valores objeto de este Prospecto.
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GLOSARIO

Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de la capacidad
de pago del Emisor.

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual
considera los afios bisiestos de 366 dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de
colocacién de valores.

El método de atribucion de un régimen juridico especial en el cual se
sustenta la funcion de los depdsitos centralizados de valores, al que
se someten la circulacion y el ejercicio de los derechos sobre los
valores que se inscriban en el correspondiente registro contable. La
anotacién en cuenta supone los principios de prioridad, tracto
sucesivo, rogacion y buena fe registral.

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta publica
a los destinatarios de la misma.

Institucién autoreguladora que tiene por objeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en la misma todos los servicios necesarios para
gue estos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores
de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00.

Bolsa de Valores de Republica Dominicana S.A.

Son los valores representativos de deuda que se emiten a un plazo
de un afio o mas.

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinion, las calificadoras desarrollan estudios, andlisis vy
evaluaciones de los emisores. La calificacion de valores es el
resultado de la necesidad de dotar a los obligacionistas de
herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten
una opinion sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su
Emisor. Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir
una calificacion de riesgo respecto a una oferta publica de valores y
su emisor, deben estar debidamente registrados y autorizados por la
SIV.

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para
continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el corto
plazo. Se calcula como excedente de activos de corto plazo sobre
pasivos de corto plazo.
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CEVALDOM, Depésito Centralizado Es el Depésito Centralizado de Valores, denominado mas adelante

de Valores, S. A.

Cero Cupdn

Colocacién

Colocacidn al Mejor Esfuerzo

Contrato de Emision

Crédito Preferente

Cuenta de Corretaje

Cup6n Corrido

Demanda en Firme

Deposito Centralizado de Valores

Devengar

Dias Calendario

“CEVALDOM" el cual actia como Agente de la Custodia y Pago del
programa de emision.

Titulos de renta fija en los que no se realizan pagos de intereses
perioddicos. La rentabilidad de estos instrumentos financieros viene
dada Unicamente por la diferencia entre el Monto de Liquidacion o
Suscripcion y su Valor Nominal al vencimiento. Dicho monto sera
determinado por el Precio de Suscripcion, que podra ser
alternativamente a la par, o con prima o con descuento.

Proceso de suscripcibn o adquisicion inicial por parte del
obligacionista de una emision de titulos valores.

Contrato en que el puesto de bolsa se compromete con la empresa
emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emision, pero no
garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relaciéon con los
valores que no sean colocados.

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa
de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 78
de Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 729-04 y a la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No.
31-11.

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro,
ante eventos de suspension de pago o quiebra.

Es un contrato de Comisién o mandato que establece los parametros
de la relacion entre el Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Puesto
de Bolsa actla como comisionista o0 ejecutante de la orden; y el
cliente como comitente, consintiendo la misma.

Intereses devengados desde la fecha de emisién (inclusive) o desde
la fecha del ultimo cupén pagado (inclusive) hasta la fecha de
suscripcién (exclusive) segun aplique.

Mecanismo de adjudicacién mediante el cual los destinatarios de la
Oferta Publica presentan sus cartas de Presentacion de Oferta u
Orden de transaccion, en el plazo establecido en el correspondiente
aviso de oferta publica, y la adjudicacion de los bonos a los
destinatarios se realizara por orden de llegada.

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir, compensar
y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado,
asi como registrar tales operaciones.

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por
los Bonos Ordinarios adquiridos.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a
domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).
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Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor
y que forman parte de una misma operacion financiera, que
responden a una unidad de propdésito, atribuyéndole a sus titulares
determinados derechos y obligaciones.

Es toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo
proceso de oferta publica esta regido por la Ley de Mercado de
Valores y Productos No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion y
demas normativas del mercado de valores dominicano.

Es aquella emisién que no requiere de expedicién fisica del titulo a
cada obligacionista. El Emisor simplemente ampara toda la emision
a través de un acto auténtico otorgado por el emisor y que indica las
caracteristicas y condiciones de la emisién, la denominacion del
valor, los derechos y obligaciones del emisor y de los obligacionistas,
asi como cualquier otra disposicion aplicable a los valores
representados, que al efecto dicte la Superintendencia. EI emisor
podra representar mediante un titulo global denominado “macrotitulo”
la totalidad de los valores emitidos mediante anotacién en cuenta, el
cual debera ser depositado en la compafiia que prestara los servicios
de deposito centralizado de valores, debiendo el mismo estar, en
todo momento, a disposicién de los obligacionistas.

Se entiende como la fecha de la Resoluciéon Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Pdblica de Valores.

Se entiende como la fecha en que los valores empezaran a generar
obligaciones. Dicha fecha estara disponible en el presente Prospecto
Completo, en los Prospectos Simplificados y en el Aviso de Oferta
Publica de cada tramo ofrecido.

Se entiende como la fecha publicada en el Aviso de Oferta Publica
de la Emisién a partir de la cual estos valores podran ser colocados.
Dicha fecha estara disponible en el presente Prospecto de
Colocacion, en el Prospecto Simplificado y en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente a cada Tramo ofrecido.

Se entiende como: a) la fecha en que vence el plazo de la colocacion
de los valores b) concluye la disponibilidad de los valores al publico
en el mercado primario c¢) fecha que se especifique en el presente
Prospecto de Colocacion, en el Aviso de Oferta Publica y en el
Prospecto Simplificado de cada Tramo. Dicha fecha estara disponible
en el presente Prospecto de Colocacion para los tramos a colocar,
en el Aviso de Oferta Publica y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada Tramo para los restantes.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir
las ofertas u Ordenes de transaccion de los inversionistas por los
puestos de bolsa autorizados por la SIV, para ser colocadas a través
del Mecanismo Centralizado de negociacion administrado por la
BVRD.

En dicha fecha, los puestos de bolsa reciben las ofertas de los
inversionistas y las registran en sus respectivos libros de 6rdenes,
mas no la introducen en el sistema de negociacion de la Bolsa hasta
la fecha de inicio de colocacion de los valores que esta publicada en



Fecha de Transaccién

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

Fecha de Vencimiento

Institucién Financiera Mutualista

Inversién Minima

Informacién Relevante

Inversionista

Mercado Bursatil

Mercado Extrabursatil

Mercado Primario

Mercado Publico
de Valores

Mercado Secundario

16

el Aviso de Oferta Publica.

El libro de érdenes podra ser abierto antes de la fecha del inicio de
colocacién de la oferta de valores siempre y cuando sea informado a
la Superintendencia, y al puablico en general como un Hecho
Relevante por parte del Emisor, conforme lo establece el Parrafo Ili
del articulo 44 del Reglamento de la Ley 19-00.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de
oferta recibida por el puesto de bolsa se ejecuta en el Mecanismo
Centralizado de negociacion de la Bolsa de Valores.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los
fondos suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccion
y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el
traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del inversionista.

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion de
los Bonos Ordinarios.

Sociedad en la cual todos y cada uno de los cuenta ahorristas
participan como socios de la organizacion.

Valor minimo que el obligacionista puede adquirir de una oferta
publica de valores.

Todo hecho, situacién o informacion del Emisor que pudiera influir en
la colocacién de un valor, su precio o en la decision de un
obligacionista de negociar sus valores.

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en
un determinado mercado.

Mercado donde se realizan operaciones de compra venta de valores
emitidos, siendo la Bolsa de Valores la institucion que centraliza
dichas operaciones.

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con
titulos valores entre contrapartes donde no median mecanismos
centralizados de negociacion ni de contratacion.

Mercado en el que se negocian los valores emitidos por primera vez.
La finalizacion de las negociaciones en el Mercado Primario se da
cuando ocurre la primera de estas posibilidades: finaliza la
colocacién total del Tramo a colocar o cuando llega la fecha de
finalizacion de la colocacién especificada en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente al Tramo.

Conforman el mercado publico de valores las emisiones,
suscripciones, intermediacion y negociacion de los documentos
emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se realice oferta
publica que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de
participacion y de tradicion o representativo de mercancias.

Mercado en el cual se comercializan los valores previamente



Monto del Programa de e

Emisién

Monto de Liquidacién o Suscripcion

Obligaciones

Obligacionista

Oferta Publica

Plazo de Colocacion

Plazo de Redencién

Precio de Suscripcion

Programa de Emision de Valores

Prospecto de Colocacién

17

emitidos y colocados en el mercado primatrio.

Es el monto a ser ofrecido mediante el programa de emision
establecido en este prospecto. Dicho monto debe ser registrado en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana para ser
ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible
gue debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o
Intermediario de Valores en la Fecha Valor o Fecha de suscripcién
por concepto de pago de la operacion.

Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo
Programa de Emision, confieren los mismos derechos de crédito
para igual valor nominal.

Propietario, portador o tenedor de titulos-valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion
de la obligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de
emision. En caso de liquidacién de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores
especificos de éste, a través de cualquier medio masivo, para que
adquieran, enajenen 0 negocien instrumentos de cualquier
naturaleza en el mercado de valores.

Término establecido por el Emisor para dar cumplimiento a las
gestiones de Colocacién. La Superintendencia de Valores limita este
plazo a seis (6) meses, contados a partir de la fecha de aprobacion
de la Oferta Publica de Valores Previo al término del plazo de seis (6)
meses antes citados sin que el emisor haya colocado la emisién, por
causas justificadas, éste podra solicitar a la Superintendencia la
renovacion o extension del periodo de aprobacion, sujeto a la
actualizacion de la documentacion que este organismo determine,
segun lo dispuesto en el Parrafo Il del articulo 54 del Reglamento de
Aplicacion No. 729-04 de la Ley 19-00.

Término establecido por el Emisor en el cual los valores emitidos
alcanzan la fecha de vencimiento, en la cual se retoma el valor
nominal de los valores.

Es el precio al cual puede comprarse uno o varios valores de una
emisiéon en el mercado primario. El precio de Suscripcion de los
Bonos Ordinarios podra ser alternativamente a la par, con prima o
con descuento. El precio sera determinado en el presente Prospecto
de Colocacion, en el Prospecto Simplificado y en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente a cada Tramo. Ver acapite 2.2.1 del
presente Prospecto.

Se entiende por programa de emisiéon de valores aquellas emisiones
compuestas por series, realizadas a través de actos sucesivos por
tramos, provenientes de un mismo emisor.

Documento escrito el cual tiene por finalidad recoger informacion
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completa del Emisor y de los valores que se ofrecen, con el objeto de
gue los potenciales obligacionistas puedan formarse un buen juicio
sobre la inversion que se les propone y sobre el Emisor de dichos
valores.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacioén de los Valores de Oferta Publica.

Se entendera por serie al conjunto de valores pertenecientes a una
emisién que tienen caracteristicas idénticas. Las series se distinguen
por una numeracion ordinal, por las letras del alfabeto o por una
combinacién de ambas. Los valores que componen cada serie
deberan estar numerados de manera secuencial o sucesiva.

Es una entidad que tiene como objeto promover, regular y fiscalizar
el mercado de valores, en la forma establecida por la Ley 19-00 y su
Reglamento. Asimismo, velara por la transparencia del mercado de
valores y sus operaciones a través de la difusion de toda la
informacibn que sea necesaria, y aplicara las sanciones
administrativas y los cargos pecuniarios que le faculta la Ley 19-00,
sin perjuicio del ejercicio de las acciones legales que fueren
necesarias.

Valor porcentual anual fijo o variable a ser determinado en el Aviso
de Oferta Publica que publica el Emisor, en el presente prospecto y
en el Prospecto Simplificado de cada Tramo.

Cada una de las etapas que conforman un programa de emisién de
valores.

Representacién monetaria del bono al momento de la Emisién.

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y ORGANISMOS

SUPERVISORES

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto

APAP entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial obligacionista algunas informaciones que
pueden serle de utilidad en su decision de inversion en los bonos relacionados con el presente Programa

de Emision.

La responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior Gustavo Adolfo Ariza
Pujols, mayor de edad, de nacionalidad dominicana, portador de la cédula de identidad y electoral No.
001-0087194-6, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo de APAP, designado para actuar en nombre y
representacion de APAP mediante Acta de la Junta de Directores de fecha seis (06) de junio de 2012,
haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones
contenidas en el prospecto de emisién son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningin dato
relevante, susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisién de futuros
inversionistas. Ver “Declaracion jurada responsable del contenido del Prospecto” en el Anexo No. 1.
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1.2. Organismos Supervisores

El presente programa cuenta con la “no objecion” de la Superintendencia de Bancos (en lo adelante
“SIB") segun consta en su Circular AMD/0411/12. Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro del
Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores (en lo adelante “SIV”) bajo el nUmero
SIVEM-071 y en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
“BVRD") bajo el nimero BV1302-BO010. El Emisor esta sujetos tanto a las disposiciones de las
siguientes instituciones:

Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB)
Calle Leopoldo Navarro esquina México

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 568-8141

www.supbanco.gov.do

SIV Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 221-4433

www.siv.gov.do

Superintendencia de Valores

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
2 José Brea Pefia No.14, Edificio District Tower
tsade Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
Repibhc Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697

www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la resoluciéon CNV-2005-04-EV,
de 28 de enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de la Oferta Puablica de
Valores, asi como de conformidad con la resolucion CNV-2005-05-EV, de 28 de enero de 2005, que
establece la Norma para la Elaboracion del Prospecto de Colocacion de una Oferta Plblica de Valores.
Asi como en el Anexo B “Guia de Contenido del Prospecto de colocacién para valores representativos de
deudas de largo plazo.”
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1.3. De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros de APAP
correspondientes a los afios fiscales terminados el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011 fue la firma de
auditores PriceWaterhouseCoopers Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:

PriceWaterhouseCoopers
Ave. John F. Kennedy
Edificio Banco Nova Scotia, 3er. Piso
Apartado Postal 1286
l Santo Domingo, Republica Dominicana
Contacto: Omar Del Orbe
ch Tel.: 809-567-7741
Fax: 809-541-1210
Email: omar.delorbe@do.pwc.com
Registro Nacional del Contribuyes nimero 1-01-01516-2
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No.
99002
Registrado en la SIV como Auditor Externo bajo el nimero de registro
SVAE-006 de fecha de 14 de Mayo de 2004.

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo No. 2 del presente Prospecto con las
respectivas notas a los estados financieros. El informe de auditoria correspondiente al Ultimo ejercicio
fiscal cortado al 31 de diciembre de 2011, indica que dichos estados financieros fueron preparados y
presentados de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana para las entidades de intermediacion financiera, la cual es una base
integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, promulgadas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (base regulada). Para un mejor entendimiento de
estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los estados financieros anexos. Del informe de los
auditores independientes se extraen los siguientes sefialamientos relevantes:

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de APAP al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio
financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segin se
describen en la Nota 2 a los estados financieros que se acompaiian.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafan no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio y su utilizacién no estan disefiados para
aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

1.4. De los Asesores
1.4.1.Agente Estructurador
Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecto se han utilizado los servicios

de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa, cuyas generales se presentan a
continuacion:
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P S Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Fabio Restrepo
Avenida Winston Churchill

Torre Acrépolis, Piso 26

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 473-2438

Fax: (809) 473-2382

Email: fabio. resptrepo@citi.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
Registrado con el No. PB-011

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SIVPB-016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa son: a)
Presidente, el Sr. Maximo R. Vidal Espaillat en representacién de Citibank Overseas Investment
Corporation; (b) Vicepresidente Tesorero, el Sr. Fabio Restrepo; (c) Secretaria, la Sra. Nicole Cedefio.

No existe ninguna relaciéon de propiedad, negocios o parentesco entre APAP y Citinversiones de Titulos
y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa.

De conformidad con los requerimientos legales aplicables, Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. -
Puesto de Bolsa hace constar expresamente que dentro de lo que compete a sus funciones de
estructurador empled la debida diligencia en la recopilacion de la informacién durante las reuniones con
la gerencia de APAP y con base a ésta informacion realizaron una verificaciéon del contenido del
Prospecto, el cual incluye informacion veraz y a su juicio no presenta omisiones de informacion relevante
que pueda afectar la decision de futuros obligacionistas. La declaraciéon jurada de Citinversiones de
Titulos y Valores, S.A.- Puesto de Bolsa se encuentra con el anexo ndmero 5 del Prospecto de
Colocacion Definitivo.

1.4.2.Agente Colocador

Para fines de colocacion de los valores aqui descritos se ha designado a Citinversiones de Titulos y
Valores, S. A. —Puesto de Bolsa cuyas generales se presentan a continuacion:

® Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Fabio Restrepo
C I Avenida Winston Churchill
Torre Acrépolis, Piso 26
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 473-2425
Fax: (809) 473-2382
Email: fabio.restrepo@citi.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
Registrado con el No. PB-011

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SIVPB-
016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa son: (a)
Presidente, el Sr. Maximo R. Vidal Espaillat en representacién de Citibank Overseas Investment
Corporation; (b) Vicepresidente Tesorero Fabio Restrepo; y (c) Secretaria, la Sra. Nicole Cedefio.

No existe ninguna relaciéon de propiedad, negocios o parentesco entre APAP y Citinversiones de Titulos
y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa.
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El agente colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

2. Programa de Emision y Valores de Oferta Publica

2.1. Caracteristicas, Condiciones y Reglas Del Programa de Emisién

2.1.1.Caracteristicas Generales Del Programa de Emision

Clase de Valores Ofrecidos

Monto Total del Programa
de Emision

Fecha de Emisién de los
Valores

Plazo de Colocacion

Representacién de la
Emision

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son “Bonos Ordinarios”
denominados en Pesos Dominicanos.

El presente Programa de Emisién tiene un monto maximo total fijo de Tres Mil
Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$3,000,000,000.00).

La fecha de emision de la oferta al igual que la fecha de inicio de colocacién
serd determinada en los Avisos de Oferta Pudblica y en los prospectos
simplificados de cada tramo. El primer y segundo tramo seran colocados en
fecha 7 de marzo del 2013, la cual sera la fecha de emisién de los valores a
colocar de estos tramos.

El plazo para la colocacion del Programa de Emision sera de seis (6) meses
contados a partir de la fecha de aprobacion del Programa de Emisién por parte
de la SIV. Previo al término del plazo de los seis (6) meses, el Emisor podra
solicitar una prorroga para la renovacion o extension del periodo de aprobacion
sujeto a la actualizacién de la documentacion que este organismo determine,
segun lo establecido en el Parrafo Il del articulo 54 del Reglamento de
Aplicacion No. 729-4 de la Ley No. 19-00.

El primer y segundo tramo seran colocados en fecha 7 de marzo 2013.

El Programa de Emision de Bonos Ordinarios sera en forma desmaterializada,
mediante anotaciébn en cuenta y los mismos constan en Auto Autentico
instrumentado por Notario Publico, los cuales son depositados en CEVALDOM
Deposito Centralizado de Valores, S. A.

2.1.2.Caracteristicas Especificas de la Emision

21.2.1. Monto Total a Emitir por Tramo

El presente Programa de Emision se realizara por un monto total fijo de Tres Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$3,000,000,000.00) y se colocar& en cuatro (4) tramos.

Tramos Total a Emitir por Vencimiento
Tramo
1 RD$1,000,000,000.00 Cinco (5) afos a partir de la Fecha de Emision.

Siete (7) de marzo de 2018.

2 RD$500,000,000.00 Cinco (5) afos a partir de la Fecha de Emision.

Siete (7) de marzo de 2018.

3 RD$1,000,000,000.00 Hasta Cinco (5) afios a partir de la Fecha de

Emision. A determinarse en el Aviso de Oferta
Publica y en el Prospecto Simplificado
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correspondiente al Tramo.

4 RD$500,000,000.00 Hasta Cinco (5) afios a partir de la Fecha de
Emision. A determinarse en el Aviso de Oferta
Publica y en el Prospecto Simplificado
correspondiente al Tramo.

2.1.2.2. Valor Nominal de los Valores

Las Obligaciones se emitiran en denominaciones de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$10,000.00).
2.1.2.3. Cantidad de Valores

Tramos Serie Cantidad  Valor Monto Total Numeracion Interés Pago de Fecha de Fecha
de Nominal (RD$) anualizado Interés  Vencimiento de
valores (RD$) Emisién
7 de
APAP- Anotacion 7 de marzo marzo
1 01 100,000 10,000 1,000,000,000.00 en cuenta 10.90% Semestral 2018 2013
7 de
APAP- Anotacion 7 de marzo marzo
2 02 50,000 10,000 500,000,000.00 en cuenta 10.90% Semestral 2018 2013
APAP- Anotacion
3 03 100,000 10,000 1,000,000,000.00 en cuenta ** ** ** **
APAP- Anotacion
4 04 50,000 10,000 500,000,000.00 en cuenta ** ** ** **
Total 300,000 3,000,000,000

** A determinar en el presente prospecto, Avisos de Oferta Publica y en los Prospectos Simplificado de Colocacion de cada tramo

El presente Programa de Emisién estda compuesto por trescientos mil valores (300,000) de igual
denominacion, cuya numeracion sera establecida de manera automatizada por CEVALDOM al momento
de su Emision.

2.1.2.4. Forma de Emisién de los Valores

El presente Programa de Emision sera de forma nominativa, desmaterializada. Los Valores del Programa
de Emisién estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constan en Acto
Autentico instrumentado por Notario Publico y un Macrotitulo por la totalidad del Programa de Emisién,
los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los
valores emitidos seran colocados a través de la BVRD.

2.1.25. Modo de Transmision

La transmisién de los valores representados por medio de anotacidon en cuenta opera por transferencia
contable a través de CEVALDOM.

2.1.2.6. Interés de los Valores

La tasa de interés de los valores sera fija o variable dependiendo la serie de que trate y sera
determinado en el presente prospecto, los avisos de oferta publica y en los prospectos simplificados de
cada tramo, en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 28 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores No. 729-04 y conforme se indica a continuacion. El primer y segundo tramo tendran
una tasa fija de 10.90% anual.
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Los intereses se devengaran desde la Fecha de Emision (inclusive) o desde la Ultima fecha de pago de
intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

a. Series APAP-01, 02y 03

Los valores representados en las Series APAP-01, 02, y 03 devengaran un interés desde e incluyendo la
Fecha de Emisiéon hasta el dia inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimiento, a una tasa de
interés fija expresada como una tasa anualizada, que sera determinada en los Avisos de Oferta Publica
correspondientes y en el Prospecto Simplificado de cada tramo. La tasa asi determinada se mantendra
inalterada hasta la fecha de vencimiento de los valores, y se aplicara al célculo de los pagos de los
intereses correspondientes.

b. Serie APAP-04

Los valores representados en la Serie APAP-04 devengaran un interés desde e incluyendo la Fecha de
Emision hasta el dia inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimiento, a una tasa de interés variable
que resultara de la sumatoria de la tasa de interés de referencia establecida en el presente Prospecto y/o
en su prospecto simplificado mas un margen fijo (Tasa de interés anual = TIPPP + Margen), acorde con
las siguientes instrucciones:

a. La tasa de referencia serd la tasa de interés pasiva promedio ponderada (TIPPP) de los
certificados a plazo fijo y/o depésitos a plazos de los Bancos Mltiples en Pesos Dominicanos,
correspondiente al dltimo mes completo anterior a la fecha de emisién o la fecha de revision,
segun corresponda, reportada como “no preliminar” y publicada por el Banco Central de la
Republica Dominicana. Esta tasa de referencia sera tomada de la publicacién de la pagina Web
del Banco Central de la Republica Dominicana. (www.bancentral.gov.do).

b. EI margen, el cual se mantiene fijjo hasta el vencimiento de los valores de esta serie, sera
determinado en la publicacion del Aviso de Oferta Publica, en el presente prospecto y/o
prospecto simplificado correspondiente.

La Tasa de Interés Variable se revisara periddicamente, trimestral o semestral, segun se establezca en
el Prospecto de Colocacion y en el Aviso de Oferta Publica correspondiente. La fecha de revision sera
cada tres o seis meses a partir de la fecha de emision y coincidira con la fecha de pago de intereses
programada. La tasa que se determine para un periodo, se mantendra inalterada hasta la proxima fecha
de revision y se aplicara el calculo del pago de los intereses para los periodos de pago correspondientes.

La tasa de interés revisada sera informada a la SIV mediante comunicacion escrita, con caracter de
Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores: 729-04,
Capitulo 1.2, Articulo 28 previo a su difusiéon por cualquier medio, asi como la referencia de los datos y
los célculos utilizados para la revision de la misma. Posteriormente, el Emisor informara por medio de
una comunicacion escrita al Representante de la Masa de Obligacionistas y a la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana el cambio de la Tasa de Interés Variable. Por ultimo, dicho Hecho Relevante sera
publicado en la pagina web del Emisor.

En caso de que el BCRD dejara de publicar la Tasa de Referencia (Tasa de Interés Pasiva Promedio
Ponderada) para certificados a plazo fijo y/o depésitos a plazos de los Bancos Mdltiples en Pesos
Dominicanos determinada en el Prospecto de Colocacién y el Aviso de Oferta Publica Correspondiente,
el Emisor solicitard, mediante comunicacion escrita, con minimo cinco dias de anticipacion a la fecha de
revision de la Tasa de Referencia una certificacion escrita de la tasa de interés pasiva promedio
ponderada (Nominal en % anual) para la apertura de depésitos a plazo a 90 o 180 dias (segun se
determine en el Prospecto de Colocacion y el Aviso de Oferta publica correspondiente) por un monto de
un millén de pesos (RD$1,000,000.00), pagado por los tres (3) bancos multiples del pais con mayor
volumen de activos totales al ultimo dia laborable del mes inmediatamente previo a la fecha de revision,
y serd comunicada igualmente como se describe en el parrafo anterior. A estas tres (3) tasas se les
calculara el promedio simple para determinar la Tasa de Referencia Revisada. El calculo para obtener
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dicha Tasa de Referencia sera informado a la SIV y comunicado al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso:

Revisiéon de Tasa: Trimestral

Tasa de Referencia: TIPPP

Fecha de Revisiéon: Los dias 15 de cada Trimestre.
Fecha de Emisién: 15 de octubre.

TIPPP “No Preliminar” publicada en el BCRD
Septiembre 10.00%
Octubre 10.50%
Noviembre 10.75%
Diciembre No Disponible
Enero 10.80%

Tasa de Interés de los Bonos Ordinarios en la fecha de emision: TIPPP (10.00%) + Prima o Margen
Fijo (1.00%) = 11.00%

Tasa de Interés correspondiente a la revisién de tasa 15 de Enero: TIPPP (10.75%) + Prima o
Margen Fijo (1.00%)= 11.75%. La TIPPP “No preliminar” correspondiente es al mes de Diciembre, pero
al no estar disponible, se tomara la del mes de Noviembre, que es el mes calendario inmediatamente
anterior.

La Tasa de Referencia TIPPP ha tenido una evolucion en los Gltimos doce meses como sigue:

Evolucion TIPPP
(Enero 2010 a Enero 2013)
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La TIPPP habia experimentado un periodo de crecimiento, desde mediados del 2010 hasta mayo del
2012. Sin embargo, tomando en cuenta un entorno domestico de bajas presiones inflacionarias y un
crecimiento de la produccién por debajo de su nivel potencial, las autoridades monetarias comenzaron a
reducir la tasa overnight en la reunién de politica monetaria celebrada el 30 de mayo 2012. Desde ese
momento la TIPPP se ha reducido en varias ocasiones bajando desde un 8.90% en mayo a un nivel de
4.97 al cierre de septiembre, cerrando el afio en 4.99% a diciembre 2012.
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La tasa de interés ser& publicada por el Emisor como hecho relevante en un aviso publicado en dos (2)
periddicos de circulaciéon nacional, de manera trimestral, en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 28
del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 729-04.

2.1.26.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

La periodicidad de pago de interés de este Programa de Emisién podra ser mensual, trimestral,
semestralmente o cero cupén que seran definidos en el presente prospecto, en el aviso de oferta publica
y prospecto simplificado de cada tramo para el pago de intereses, entendiendo por cupén la cantidad de
pagos individuales de intereses. No habra cupones fisicos. Dichos meses, trimestres 0 semestres se
contaran a partir de la Fecha de Emision de cada Tramo. En caso de que la fecha de pago corresponda
a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior sin
afectar la forma de célculo de los intereses. Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses
causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de célculo de los intereses. En caso de que el dia de
pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el dia calendario
del mes correspondiente a dicho dia.

Todo pago de interés de cada una de las series sera efectuado a través del Agente de Pago,
CEVALDOM, mediante crédito a cuenta segun las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada
obligacionista con dicho Agente de Pago por via de un puesto de bolsa autorizado. CEVALDOM,
efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares
de los Bonos Ordinarios, el dia anterior a la fecha de pago programada para cada tramo del Programa de
Emision.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral segin sea
el caso y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente,
empleando la siguiente convencion:

e Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los
afios bisiestos de 366 dias.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses
correspondientes en el momento indicado, los Bonos Ordinarios devengaran intereses por mora de un
uno por ciento anual (1%) sobre el monto adecuado de intereses, calculado por el periodo efectivo de la
mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del primer dia siguiente posterior a la fecha de pago de
intereses.

Para los Bonos Ordinarios “Cero Cup6n” los intereses se pagan en el momento del vencimiento, siendo
la diferencia entre el Monto de Liquidacion o Suscripcion y el monto de amortizaciéon del capital de los
valores o Valor Nominal al vencimiento. Para detalles sobre la forma de calculo de los intereses para los
Bonos Ordinarios “Cero Cupén” ver acéapite 2.2.1 del presente Prospecto de Colocacion.

Para el tramo con tasa variable, serie APAP-04, el Emisor informara electrénica y fisicamente a la SIV la
tasa de interés resultante de cada revision, como minimo una (1) semana antes de la fecha de
publicaciéon de la misma, o una vez que el Emisor tenga el conocimiento de la misma, la que ocurra
primero. Conjuntamente con esta informacién, el Emisor enviara a la SIV la fuente de la tasa de
referencia y los célculos utilizados para la revision de la misma. Las revisiones de tasa siempre se
efectuaran en fechas de pagos de intereses.

La publicacion de la tasa en cada revision, se har4 en un periddico de circulacion nacional, en formato
impreso disponible en las oficinas del Emisor y en su pagina web, www.apap.com.do.
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2.1.2.6.2. Calculo de los Intereses de los Bonos Ordinarios

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual de cada Serie determinada en el
presente prospecto, en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el Prospecto Simplificado de
cada Tramo. Los intereses se pagaran mensual, trimestral semestral o cero cupoén, a ser determinado en
el presente prospecto, en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el Prospecto Simplificado
de cada Tramo.

Para los Bonos Ordinarios a vencimiento (Cero Cupdn) los intereses se pagan en el momento del
vencimiento, siendo la diferencia entre el monto de Liquidacién o Suscripcién y el Monto de Amortizacién
del capital de los valores o Valor Nominal al Vencimiento.

Tinominal anual = Margen Fijo + Tasa de Referencia; si la tasa de interés fuera variable

o

Ti nominal anual= Tasa de Interés Fija publicada en el prospecto de colocacion y el Aviso de oferta
publica correspondiente;

Interés = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias transcurridos.
Dénde:
Capital: Es el valor nominal de los Bonos.

Dias transcurridos: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive)
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del
segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de
intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

Para fines de calculo de los intereses a devengar por los Bonos Ordinarios objeto del presente programa
se tomara la tasa de interés variable obtenida de acuerdo al procedimiento descrito en la seccion 2.1.2.6
literal b), o la tasa de interés fija, segin se determine en el prospecto de colocacién definitivo y el aviso
de oferta publica correspondiente. El monto de los intereses a pagar sera computado en base al numero
de dias actuales sobre la base de un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias (“ACT/365"). Actual o
“ACT" corresponde a los dias calendarios con los que cuenta el afio y considera los afios bisiestos de
366 dias.

Los Tramos |y Il tendran una Tasa de Interés fija de 10.90%.

2.1.27. Amortizacién del Capital de los Valores

Los Bonos Ordinarios objeto del presente Programa de Emision serdn redimidos en su totalidad con un
pago unico de capital en la Fecha de Vencimiento a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante
crédito a cuenta segun las instrucciones que a tal efecto convenga cada obligacionista con el Agente de
Pago por via de un puesto de bolsa autorizado. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado,
domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por
consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la
fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el dltimo dia
calendario del mes correspondiente a dicho dia. No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago
de capital, salvo que la mora sea causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el
emisor no realice los pagos del capital correspondiente en el momento indicado, los Bonos Ordinarios
devengaran intereses por mora de un por ciento anual (1%), sobre el monto adecuado del capital,
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calculado por el periodo efectivo de mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del primer dia
siguiente posterior a la fecha de pago de capital.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Oferta Publica correspondiente y en el
Prospecto Simplificado para cada Tramo. El vencimiento correspondiente al Primer, y Segundo Tramo
sera de 07 de marzo 2018.

Procedimiento para realizar el pago de capital e intereses:

Responsabilidad por parte de CEVALDOM:
e Realizar el pago derivado de la administracién de los valores al Titular de los Valores
correspondientes.
¢ Confirmar mediante el envié de una comunicacion al Emisor toda la informacion correspondiente
para la aplicacion del derecho, con un minimo de 5 dias habiles de anticipacion, de acuerdo con
lo siguiente:

Para la aplicacion de:

Pago de intereses
e Lastasas de interés aplicables
La forma en que se deberén aplicar dichas tasas de interés
El monto total de pago
El monto correspondiente a cada valor
La fecha de pago
La forma en que se enviara el monto del pago a CEVALDOM

Amortizaciones
e Elvalor nominal, en su caso, el valor nominal actualizado, de los valores a amortizar
El monto total del pago
El monto correspondiente a cada valor
La fecha de pago
La forma en que se enviara el monto del pago a CEVALDOM

Responsabilidades por parte del Agente Colocador durante el periodo de Colocaciéon Primaria:
e Suministrar a CEVALDOM la informacién requerida para el correcto pago de sus derechos y los
de sus clientes.
e Revisar y confirmar la informacién que sus clientes le envien a CEVALDOM previo a la
aplicacién de algun derecho que afecte la cuenta de estos.

Responsabilidades por parte del Emisor:

e Validar con al menos tres (3) dias de anticipacion la fecha en que seran efectivos los pagos, la
informacion recibida de parte de CEVALDOM sobre los detalles del pago de intereses y
amortizaciones.

e Entregar con al menos un (1) dia de antelacion a la fecha en que seran efectivos los pagos, los
recursos para pagar a cada uno de los Titulares de los valores cuyos derechos patrimoniales se
vayan a pagar, mediante transferencia electronica a la cuenta bancaria previamente acordada
con CEVALDOM, en el entendido de que se entenderd por entrega la disponibilidad de los
fondos en dicha cuenta bancaria.

e En caso de que el Emisor incumpla con las obligaciones anteriores, que le impidan a
CEVALDOM realizar la adecuada administracion de los valores, la responsabilidad total es del
Emisor.

Responsabilidad por parte del Inversionista:
e Suministrar y actualizar la informacion requerida por el Agente de Colocacion o el Puesto de
Bolsa para el correcto pago de sus derechos por parte de CEVALDOM.
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Opcidn de Redencion Anticipada

El presente Programa de Emision no contempla la opcién de redencion anticipada, ni total ni parcial. Por
consiguiente, no podra redimir anticipadamente el capital del presente Programa de Emision.

2.1.29.

Calendario de Pago

El siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de intereses y amortizacion de capital
para cada tramo del programa de emisién:

Tramo Serie Monto Total Por Serie | Monto a pagarse de Cantidad de Amortizacion | Fecha de Pago de
Intereses por Serie Cupones de de Capital Interés
Intereses
1 APAP-01 RD$1,000,000,000.00 DOP 10 100% a El dia 7 de cada
545,298,630.14 Vencimiento semestre a partir
del 7 de
septiembre 2013.
2 APAP-02 RD$500,000,000.00 DOP 10 100% a El dia 7 de cada
272,649,315.07 Vencimiento semestre a partir
del 7 de
septiembre 2013.
3 APAP-03 RD$1,000,000,000.00 A ser determinado en | A ser determinado 100% a A ser
el Aviso de Oferta en el Aviso de Vencimiento | determinado en el
Publica y prospecto Oferta Publica y Aviso de Oferta
simplificado prospecto Publica'y
correspondiente. simplificado prospecto
correspondiente. simplificado
correspondiente.
4 APAP-04 RD$500,000,000.00 A ser determinado en | A ser determinado 100% a A ser
el Aviso de Oferta en el Aviso de Vencimiento | determinado en el
Publica y prospecto Oferta Publica y Aviso de Oferta
simplificado prospecto Publica'y
correspondiente. simplificado prospecto
correspondiente. simplificado
correspondiente.
2.1.2.10. Garantias

El presente Programa de Emision de Bonos Ordinarios cuenta con una acreencia quirografaria, por ende
son obligaciones sin colateral especifico y dependientes de la capacidad de pago del Emisor.

2.1.211.

No Convertibilidad

Los Bonos Ordinarios objeto del presente Programa de Emision no son convertibles ni canjeables en
otros tipos de valores, instrumentos o monedas.

2.1.3.Comisiones y Gastos del Programa de Emision a Cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida
del presente Programa de Emision:
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Proyeccion de costos de una Emision de Deuda

Monto Emision: DOP 3,000,000,000
Plazo: 5 afios
Montos expresados en pesos dominicanos

Costos
Gastos Iniciales (al momento de la Emision) Costos Fijos  Variables (%

Tarifa SIV por concepto de Derecho de Depésito de Dot 20,000 0.001%
Tarifa SIV por concepto Derecho de Inscripciénenel Re 900,000 0.030%

Inscripcién Emisor BVRD 7,500 0.000%

Inscripcion Emision BVRD 1,200,000 0.040%

Inscripcion Emisor CEVALDOM 100,000 0.003%

Inscripcién Emision CEVALDOM 25,000 0.001%

Deposito Inicial de Valores CEVALDOM 150,000 0.005%

Comision por Estructuracion 15,000,000 0.500%

Comisién por Colocacion 7,500,000 0.250%

Gastos de Mercadeo 50,000 0.002%

Total Gastos Iniciales 24,952,500 0.83%

Gastos Periddicos Costo Anual Costo Global
Calificadoras de Riesgo - 0.00% -

BVRD - Mantenimiento mensual sobre la Emision (%) 1,080,000 0.036% 1,080,000 5,400,000
Representante de la Masa de Obligacionistas 230,840 0.01% 230,840 1,154,200
Mantenimiento Anual sobre Emision - CEVALDOM 60,000 0.00% 60,000 300,000
Agente de Pago Intereses - CEVALDOM - 0.02% 60,000 300,000
Total Gastos Periddicos 1,370,840 0.05% 1,430,840 7,154,200
Gastos Finales ((ltimo afio)

Pago de Capital a Vencimiento - CEVALDOM 1,500,000 0.05% 1,500,000
Total Gastos Finales 1,500,000 0.05% 1,500,000
Total Gastos Estimados (5 afios) 1.12% 33,606,700
Notas:

Los costos varfan proporcionalmente a las caracteristicas de la emision: plazo, monto, instrumento y tasa de rendimiento.
Las partidas de Calificacion de Riesgo y Representante Provisional son estimados, ya que es un precio a fijar directamente con los
El impuesto de transferencia se paga sobre el monto de los intereses més el capital al momento de redencion.

*Para dicho célculo se utilizo una tasa de interés de 4% a manera de ejemplo.
2.1.4. Comisiones y Gastos a Cargo del Obligacionista

Durante la vigencia de las obligaciones podran existir comisiones de custodia y administracion, entre
otras, a cargo del obligacionista. Hasta la fecha se tiene previsto cargar al obligacionista el costo por
custodia mensual que cobra CEVALDOM, mediante una retencion mensual deducida del pago de los
intereses. Adicionalmente, CEVALDOM cobrara al obligacionista el costo de apertura de cuentas de
custodia y de las certificaciones de custodia adicionales que requiera el obligacionista.

Al momento de la elaboracion del presente prospecto de colocacion, las tarifas de CEVALDOM son las
siguientes:

= Comisién por custodia y administracion: 0.010% del promedio del volumen de valores
depositados en la cuenta del obligacionista, mediante retencioén deducida del pago de intereses.

= Transferencia de los valores del mismo titular: RD$ 150.00
= Cambio de Titularidad o transferencia libre de pago: RD 3,000.00
=  Emisién de Certificado de Tenencia: RD$ 350.00
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=  Emisién de Estado de Cuenta Adicional: RD$ 250.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion de la
SIV. No obstante, los puestos de bolsa contratados por cada obligacionista tienen libertad, previa
notificacion a la SIV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias en
el mercado secundario.

La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIV. El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos
cargos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto segun el Articulo 360 de
la Ley de Sociedades.

2.1.5.Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes
adquieren o revendan Bonos Ordinarios de La Asociaciéon Popular de Ahorros y Préstamos.

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la
compra, propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos Ordinarios objeto del presente Prospecto.
Este resumen se basa en las leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica
Dominicana al momento de publicacién del Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades y
el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su
caso particular.

Las leyes y disposiciones fiscales en las que se basa el siguiente resumen son: El Codigo Tributario de
la Republica Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) y sus modificaciones, los
Reglamentos para su aplicacion (Decretos No. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01 y 79-03) y sus
modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestos Internos
(DGII) como organismo autbnomo encargado de su recaudacion y administracion (Ley 227-06). Asi como
también en las disposiciones contenidas en la ley que crea un Programa Excepcional de Prevencion del
Riesgo para las Entidades de Intermediacion Financiera No. 92-04 de fecha 7 de enero del 2004, la Ley
253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y
el Desarrollo Sostenible de fecha 9 de noviembre del 2012 y la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 (y
su Reglamento de aplicacion No. 729-04) la cual establece:

La tasa de impuesto aplicable a las personas juridicas domiciliadas o residentes en
Republica Dominicana es del 29%, segun dispone el Articulo 297 del Codigo Tributario
Dominicano (modificado por la Ley No. 139-11 de fecha 24 de junio de 2011 sobre
Reforma Fiscal). Dicha tasa tiene una vigencia transitoria segin establece la Ley No. 139-
11, y esta prevista a descender nuevamente al 28% en el afio 2014 y a un 27% en el afio
2015 segun lo dispuesto por la Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible.

Los intereses generados por los Bonos Ordinarios constituyen ingresos para fines de declaracion a la
Direccién General de Impuestos Internos. En ninglin caso el Emisor serd responsable de cualquier
impuesto o gravamen que corresponda a los propietarios de los Bonos Ordinarios.

El obligacionista debe referirse a lo establecido en el Cédigo Tributario Ley No. 11-92 y sus
modificaciones, el Cédigo de Comercio y el derecho comin para fines de determinar el régimen fiscal
gue le es aplicable en caso de que decida invertir en los precitados Bonos Ordinarios.

Adicionalmente, el Articulo 12 de la Ley 288-04, establece un Impuesto del 0.0015 (1.5 por mil), sobre el
valor de cada cheque de cualquier naturaleza, pagados por las entidades de intermediacion financiera,
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asi como los pagos realizados a través de los medios electrénicos. Este impuesto contempla que la
persona, ya sea fisica o juridica, que efectlia un pago es a quien se cargara dicho impuesto.

Es facultad del Estado Dominicano modificar el régimen fiscal, por lo que es responsabilidad del
obligacionista informarse, entender y cumplir con sus deberes fiscales.

La reventa de los Bonos a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados podria
ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el obligacionista del Bono, las cuales pueden estar
gravadas, o podrian tener un tratamiento fiscal diferente a otros tipos de ganancias o pérdidas. El
Articulo No. 289 de la Ley 11-92 (“Cédigo Tributario”) y sus modificaciones establecen el tratamiento
fiscal para estas ganancias o pérdidas de capital.

Los Articulos 6 y 7 de la Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del
Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible expresan lo siguiente:

Articulo: 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a
través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo: 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e
ingresar a la Administracion, con caracter de pago Unico y, definitivo el impuesto de diez por ciento
(10%) de esos intereses.

Art. 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a
través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo: 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes.

Quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan
retener a la Administracién Tributaria, como pago Unico y definitivo el diez por ciento (10%) de ese
monto.

El Emisor no sera responsable de ningln impuesto que grave o corresponda a los obligacionistas de los
Bonos Ordinarios. Los obligacionistas estaran sometidos a la legislacion tributaria que se encuentre en
vigor al momento de ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos
impositivos establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion especifica que
puede presentarse en relacién con la Emision de Bonos Ordinarios, objeto del presente Prospecto, ni
tampoco casos particulares o especificos que puedan ser aplicables a algin potencial obligacionista. Se
recomienda a todo potencial obligacionista obtener asesoria tributaria profesional para analizar las
implicaciones impositivas de su caso particular.

2.1.6.Negociacion del Valor
2.1.6.1. Mercado Primario

A partir de la fecha de inicio de colocacion, fecha que sera informada mediante Aviso de Oferta Publica
correspondiente, el cual sera publicado por lo menos un (1) dia antes de la fecha de inicio de colocacion
en hasta dos (2) periédicos de circulacion nacional, y en el presente prospecto y los prospectos
simplificados correspondientes a cada tramo, los Bonos Ordinarios descritos en el presente Prospecto
podran ser adquiridos en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD), en el horario establecido por esta Ultima, que al momento de la elaboracion del
presente prospecto de colocacién esta establecido de 9:00 a.m. hasta la 1:00 p.m., por medio de los
puestos de bolsa registrados en la BVRD y autorizados por la Superintendencia de Valores.



33

Estas obligaciones se negociaran a través de los sistemas de negociacion electrénica de la BVRD,
donde todos los puestos de bolsa autorizados podran formular 6rdenes, dentro del horario de
negociacion y las normas establecidas por la BVRD.

Los potenciales obligacionistas interesados en adquirir los Bonos Ordinarios, deberan dirigirse a las
oficinas de un puesto de bolsa autorizado por la Superintendencia de Valores y registrado en la BVRD, y
completar los formularios y documentos que al efecto requieren dicho puesto de bolsa autorizado y
CEVALDOM, relativos a la apertura de la cuenta de corretaje y la cuenta para el depdsito de valores.

Solamente a partir de la Fecha de Inicio de Colocacion los destinatarios de la Oferta Publica podran
presentar sus Cartas de Presentacion de Oferta y Orden de Transaccion a través de Citinversiones o los
intermediarios de valores registrados en la BVRD y autorizados por la SIV y hasta la Fecha de
Finalizacion de la Colocacién, en el horario definido, al (los) numero(s) de fax o en la(s) direccién(es) que
se indique(n) en el correspondiente Aviso de Oferta Puablica, indicando la cantidad de valores que desea
suscribir al precio de suscripcion y las demas informaciones que se requieran para completar la Orden
de Transaccion.

Las 6rdenes recibidas por los puestos de bolsa que ostenten la autorizacion de la SIV e inscrito en la
BVRD seran registradas en su libro de 6rdenes e introducidas en el sistema de negociacién de la BVRD,
solamente a partir de la fecha de inicio de Colocacion de dichos valores. En el caso de que las
ordenes recibidas por el puestos de bolsa coincidan en su hora de recepcidn se dara prioridad a las
ordenes recibidas de manera fisica frente aquellas recibidas via fax o correo electrénico, siempre y
cuando las mismas estén completas correctamente.

En caso de que un potencial inversionista deposite una orden de transaccion fuera del horario de
negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion serd registrada en su libro de érdenes e
introducida por el puesto de bolsa en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable
siguiente.

Luego de que la liquidaciéon y compensacion se lleva a cabo en CEVALDOM, el cliente tendra su registro
por anotacion en cuenta de CEVALDOM, que le dar4 la calidad de nuevo propietario del instrumento.

2.1.6.2. Procedimiento de Colocacion

El Agente de Colocacién o el puesto de bolsa registrado en la BVRD y autorizado por la SIV, negociara
los valores objeto del presente Programa de Emisién en el sistema de negociacion electrénica de la
BVRD, a partir del dia de inicio de la colocacion de conformidad a lo establecido en el aviso de oferta
publica de cada Tramo del Programa de Emisién, en donde todos los inversionistas interesados podran
formular ordenes. Estos valores se mantendran inscritos en dicho sistema todos los dias de negociacién
bursétil a partir de la fecha de inicio de la colocacion de cada Tramo, en horario de 9:00 a.m. a 1:00p.m.
(Horario dispuesto para la negociacién por la BVRD), hasta que el Programa de Emision sea colocado en
su totalidad o hasta la fecha de finalizacion de la colocacion especificada en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente a cada Tramo, siempre que esté vigente el Plazo de Colocacion del Programa de
Emision o periodo de renovacion de dicho plazo.

De acuerdo con el art. 26 de la Norma de Intermediarios de Valores para su funcionamiento.

“Prioridad de Ordenes de los Clientes. Las 6rdenes de compra o de venta de valores que
realice el intermediario de valores por cuenta propia, se asignaran después de haber
satisfecho, en primer lugar las ordenes de sus clientes ingresados antes de la hora de
ejecucion de la operacién para el intermediario, y en segundo lugar las carteras
administradas.

En el caso que existieren ordenes de clientes por los mismos valores en similares
condiciones, estas tendran prioridad sobre aquellas del propio intermediario de valores,
asi como de las de sociedades relacionadas, de sus accionistas, socios, empleados,
operadores, administradores, agentes, apoderados y representantes, o los cényuges o
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parientes de aquellos hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad, bajo pena de
incurrir en las infracciones contempladas en los literales b(y h(del articulo 116 de la Ley.”

El Agente Colocador Citinversiones de Titulos y Valores o el puesto de bolsa registrado en la
BVRD y autorizado por la SIV debera registrar solamente a partir de la Fecha de Inicio de
Colocacion en su libro de érdenes e introducir en el sistema de la BVRD por orden de llegada, de
forma individual cada orden por inversionista, no por lotes, ni consolidadas, ni agrupadas.

La adjudicaciéon de los Bonos Ordinarios se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracioén al Precio de Suscripcion, excepto en el caso de los Bonos Ordinarios Cero Cup6n donde
la adjudicacion sera determinada por el precio de Suscripcion, que podra ser alternativamente a la par, o
con prima o con descuento.

A cada uno de los inversionistas que haya presentado demanda(s) de conformidad a lo establecido en
este Prospecto, se le notificara si su(s) demanda(s) fue(ron) aceptada(s) y bajo que caracteristicas (Valor
Nominal, Cup6n, Fecha de Emision de los Titulos, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Transaccion a Citinversiones o a los Puestos de Bolsa registrados en la
BVRD vy autorizados por la SIV), o si fue(ron) rechazada(s). Dicha notificacion se realizara
telefonicamente o via email o fax a través de Citinversiones o el intermediario de valores registrado en la
BVRD y autorizado por la SIV a partir de las 4:00 p.m. del dia de la presentacion de su Carta de
Presentacion de Oferta u Orden de Transaccion.

El rechazo de una Carta de presentacién de Oferta u Orden de Transaccién se encuentra determinado,
por la falta de disponibilidad del monto ofertado y por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista
al momento de la transaccion.

El valor total de los Bonos Ordinarios debera ser pagado integramente, con dinero disponible en el plazo
convenido en los Avisos de Oferta Publica.

Mecanismo de Adjudicacion
El mecanismo de adjudicacion se realizara bajo las siguientes condiciones:

Solamente a partir de la Fecha de Inicio de Colocacién de dichos valores los destinatarios de la
Oferta Publica presentaran sus Cartas de Presentacion de Oferta u Orden de Transaccion a través de
Citinversiones o0 a través de los Puestos de Bolsa registrado en la BVRD y autorizados por la SIV en el
plazo establecido en el correspondiente Aviso de Oferta Publica y en el Prospecto Simplificado de cada
Tramo y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacién, en el horario definido y al (los) numero(s)
direccion(es) que se indique(n) en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, indicando el monto
demandado.

El Agente Colocador Citinversiones o el intermediario de valores registrado en la BVRD y autorizado por
la SIV, podra exigir al inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar la
inversién como condicién para procesar la Orden de Transaccion.

La adjudicacion de los Bonos Ordinarios a los destinatarios de la Oferta se realizara por orden de
recepcion al sistema de la BVRD, por lo tanto, en caso de que la demanda de los Bonos Ordinarios
supera la Oferta no habra lugar a prorrateo.

En el evento en que la demanda agregada sea superior al monto ofrecido, Citinversiones podra proceder
a publicar antes de la Fecha de Cierre de Colocacion de un Tramo, un nuevo Aviso de Oferta Publica de
otro Tramo para atender la demanda con previa aprobacion de la SIV. No habr& prioridad para aquellos
inversionistas cuya demanda no pudo ser atendida.
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La recepcion de las Cartas de Presentacion de Oferta u Orden de Transaccion por parte del Agente
Colocador o el Intermediario de Valores registrado en la BVRD y autorizado por la SIV, solo garantiza la
aceptacion de las ofertas en ellas descritas si el monto de la oferta no ha sido superado.

2.1.6.3. Mercado Secundario

Las negociaciones en el Mercado Secundario de cada tramo inician a partir de la finalizacion de las
negociaciones en el Mercado Primario. El Programa de Emision se encontrara inscrito en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana (BVRD), a través de la cual los obligacionistas podran adquirir o
vender a otros obligacionistas, los Bonos Ordinarios a través de los puestos de bolsa autorizados a
través del mercado bursétil. La finalizacion del Mercado Primario se da cuando ocurre la primera de
estas posibilidades: finaliza la colocacion total del Tramo a colocar o cuando llega la fecha de finalizacion
de la colocacion especificada en el Aviso de Oferta Publica correspondiente al Tramo.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV el inicio de
las negociaciones en el Mercado Secundario de un Tramo colocado, cuando la finalizacion de la
colocaciéon del mismo en el Mercado Primario ocurra con anterioridad a la fecha de finalizacion de
colocacién especificada en el Prospecto de Colocacion y el Aviso de Oferta Publica de dicho tramo.
Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor y de la SIV www.siv.gov.do.

El obligacionista interesado en vender o comprar Bonos Ordinarios en el mercado secundario a través de
la BVRD (mercado bursatil) podra acudir a cualquier puesto de bolsa autorizado por la SIV e inscrito en
la BVRD Yy registrar su oferta de venta o de compra, utilizando el sistema de negociacién de la BVRD, en
el horario establecido por esta Ultima que al momento de la elaboracion del presente Prospecto de
Colocacion es de 9:00 a. m. a 1:00 p. m. y segun la reglamentacion establecida por la misma. En caso
de que un potencial obligacionista deposite en un puesto de bolsa autorizado una orden de transaccion
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada en el
sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por
la SIV y la BVRD, quien accederd al sistema de la BVRD y registrara la misma.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede acudir
al mercado extrabursati a través de cualquier intermediario de valores autorizado por la
Superintendencia de Valores proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del
intermediario de valores autorizado.

El Emisor y los obligacionistas aceptan cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de
valores, segun lo establecen las leyes, reglamentos y acuerdos aplicables, incluyendo pero no limitado a
lo dispuesto en el Titulo Ill, capitulo VII del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
No. 729-04.

La transmisiobn de Bonos Ordinarios se realizara mediante anotacion en cuenta registrada por
CEVALDOM en su condicién de Agente de Pago y Custodia del presente Programa de Emisién (ver
Seccibén 2.8 sobre el “Encargado de la Custodia”) en base a las informaciones que al efecto le suministre
el sistema de negociacién de la BVRD, luego de validar que sobre los Bonos Ordinarios no exista
gravamen o restriccion alguna que limite su enajenacion.

2.1.64. Circulacion de los Valores

Dado su caracter desmaterializado, el presente Programa de Emisidon no requiere de expedicion fisica
del titulo a cada obligacionista. EI Emisor ampara todo el Programa de Emision a través de un acto
auténtico otorgado por el Emisor y que indica las caracteristicas y condiciones de la emisién, la
denominacion del valor, los derechos y obligaciones del Emisor y los obligacionistas, asi como cualquier
otra disposicion aplicable a los valores representados, que al efecto dicte la SIV. ElI Emisor representara
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mediante un titulo global denominado “macrotitulo” la totalidad de los valores emitidos mediante
anotacién en cuenta, el cual deberd ser depositado en CEVALDOM a disposicién de los obligacionistas.
En su calidad de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM sera responsable de la custodia del
Macrotitulo, y de llevar cuentas de anotacién para reflejar la propiedad individual de cada obligacionista.
La cesion o transferencia de los valores se hara mediante transferencia contable, con cargo en la cuenta
de quien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a comunicacion escrita o por medios
electrénicos que el (los) puesto(s) de bolsa representante(s) de los interesados entreguen a
CEVALDOM.

2.1.65. Transferibilidad

Los Bonos Ordinarios correspondientes al presente Programa de Emisiéon no tienen restricciones a su
libre transferencia.

2.1.6.6. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidos para la admisién, permanencia
y exclusién de valores que rigen en la BVRD segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus
organismos supervisores. El Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere a
la negociacion de los valores.

2.1.7.Servicios Financieros del Programa de Emisién

Mientras existan Bonos Ordinarios emitidos y en circulacion, el Emisor designara a CEVALDOM como
Agente de Pago, responsable de la ejecucion de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los
Bonos Ordinarios objeto de este Prospecto. CEVALDOM es responsable de mantener el registro de
todos y cada uno de los Bonos Ordinarios emitidos y en circulacion. El domicilio e informacion de como
contactar a CEVALDOM aparecen a continuacion:

( - CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.
CEVALDOM Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54

Edificio Solazar, piso 18
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo el No. SVDCV-1

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre los principales directores de
APAP, entidad emisora de los Bonos Ordinarios, y CEVALDOM, agente de pago de los cupones de
intereses y del capital de las obligaciones del presente Programa de Emision.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un agente de pago que presta sus servicios para facilitar la
colocacién de valores en forma desmaterializada entre los obligacionistas. CEVALDOM no sera
responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de Bonos Ordinarios ni
respondera por cualquier incumplimiento de los obligacionistas frente al Emisor. El capital y los intereses
de los Bonos Ordinarios objeto de este Prospecto seran pagados por CEVALDOM a cada obligacionista
por cuenta del Emisor.

2.1.8.Calificacién de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia
de un determinado instrumento de deuda o de una empresa. Es ademas una de las referencias mas
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importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y
riesgo del obligacionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las agencias calificadoras del Emisor y del Programa de Emision son Fitch Republica Dominicana,
S.R.L., y Feller-Rate, S.R.L. cuyas generales se detallan a continuacién:

FitchRatin Fitch RepuUblica Dominicana, S.R.L. _
tc Knnw%ugmsu gS Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln

Torre Piantini, piso 6, ensanche Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 473-4500

Fax: (809) 689-2936

www.fitchdominicana.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-00539-7
Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-001

Feller-Rate, S.R.L.
Freddy Gaton Arce No.2
Fellen-Rate Arroyo Hondo

F RA DE RIESC Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 566-8320
Fax: (809) 567-4423
hwww.feller-rate.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13-185-6
Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-002

Las calificaciones otorgadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. son calificaciones nacionales, es
decir, representan una medida del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La calificacién de
riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacion de
instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la
SIV.

El Emisor y la emision fueron calificados A+ (dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y A- por
Feller-Rate, S.R.L.

El Emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera trimestral durante la vida de
los Bonos Ordinarios objeto del presente Programa de Emisién.

El reporte completo de Fitch Republica Dominicana, S.R.L a enero 2013 al igual que el reporte completo
de Feller-Rate, S.R.L a noviembre 2012 y su actualizacion a enero 2013 se incorporan como Anexo No.
3 del presente Prospecto, se encuentran disponible al puiblico en la SIV y puede ser consultado en los
archivos de esa entidad. Ademas, podran ser consultados en la pagina WEB de las entidades
calificadoras www.fitchdominicana.com y feller-rate.com.do.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre APAP y Fitch Republica
Dominicana, S.R.L, agencia calificadora del presente Programa de Emision.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre APAP y Feller Rate, S.R.L,
agencia calificadora del presente Programa de Emision.
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2.18.1. Resumen del Informe de la Calificadora de Riesgo
Fitch Republica Dominicana, C. por A. para el Programa
de Emision:

La calificacion otorgada al Programa de Emisién de Bonos Ordinarios y al emisor por Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. se describe a continuacion:

Calificadora de Riesgo Calificacién Fecha

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. A+ (dom) enero 2013

Las escalas de calificacion local de deuda a largo plazo para el mercado dominicano empleadas por
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. son las siguientes:

Calificacion Descripcion

AAA (dom)......cccvevervennns La mas alta calidad crediticia. Las calificaciones AAA (dom) denotan
la mas baja expectativa de riesgo de crédito. Esta es sélo asignada
en casos de una capacidad de pago oportuno excepcionalmente
sélida para con los compromisos financieros. Dicha capacidad es
muy poco probable que se vea afectada por eventos predecibles.

AA (dom) ...ccereiiiiiies Muy alta calidad crediticia. Las calificaciones AA (dom) denotan una
muy baja expectativa de riesgo de crédito. Esta calificacion denota
una soélida capacidad de pago oportuno para con los compromisos
financieros. Dicha capacidad no es significativamente vulnerable a
eventos predecibles.

AN (o [0 1) S Alta calidad crediticia. Las calificaciones A (dom) denotan una baja
expectativa de riesgo de crédito. La capacidad de pago oportuno
para con los compromisos financieros es considerada como sélida.
Dicha capacidad puede, sin embargo, ser mas vulnerable a cambios
en circunstancias o condiciones econémicas que en el caso de las
calificaciones mas altas

BBB (dom).......cccceeevrennne. Buena calidad crediticia. Las calificaciones BBB (dom) indican que
actualmente hay una baja expectativa de riesgo de crédito. La
capacidad de pago oportuno para con los compromisos financieros
es considerada adecuada, pero cambios adversos en la marcha del
negocio o en las condiciones econdmicas podrian afectar dicha
capacidad.

BB (dom).....cccceveereeeenne Especulativa. Las calificaciones BB (dom) indican que hay posibilidad
de riesgo de crédito. Particularmente como resultado de cambios
econdmicos adversos en el tiempo; sin embargo, cuentan con
alternativas que podrian permitir el pago de los compromisos.

B (dom).....ccovevriiiinnn Altamente especulativa. Las calificaciones B (dom) indican que esta
presente un riesgo de crédito significativo, pero un limitado margen
de seguridad existe. El pago de los compromisos esta actualmente
llevandose a cabo; sin embargo, esta capacidad de pago esta
solamente sujeta a una sostenida y favorable condicion del negocio y
de la economia.
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CCC, CC, C (domj......... Alto riesgo de incumplimiento. El incumplimiento es una posibilidad
real. La capacidad de seguir cumpliendo con los compromisos esta
basada sobre un sostenido y favorable desempefio del negocio o de
la economia. Una calificacion CC (dom) indica que incumplimientos
de algun tipo es probable. La calificacién C (dom) es sefial de un
incumplimiento inminente

DDD, DD, D (dom)......... Incumplimiento. Las calificaciones en esta categoria estan basadas
en las perspectivas de lograr una recuperaciéon parcial o total en una
reorganizacion o liquidacion del obligacionista. La categoria DDD
(dom) indica la mas alta capacidad de recuperacién de los
compromisos con una probabilidad que esta entre 90% y 100%. DD
(dom) indica que el potencial de recuperacion esta entre 50% y 90%
y D (dom) indica que el potencial de recuperacion es inferior al 50%.

Empresas calificadas en esta categoria han incumplido una parte o la
totalidad de sus obligaciones. Aquellas calificadas en DDD (dom)
tienen una alta probabilidad de continuar siendo viables mientras que
las calificadas en DD (dom) y D (dom) estan por lo general llevando a
cabo un proceso de reorganizacion o liquidacion. Las calificadas en
DD (dom) cumpliran probablemente con la mas alta porcion de sus
compromisos mientras que las calificadas en D (dom) tienen una
baja perspectiva de repago de todas sus obligaciones.

(1) Cada categoria tiene un sufijjo “dom” para denotar que se trata de una calificacion nacional la cual
excluye el efecto del riesgo soberano. Excepto por la categoria AAA y aquellas por debajo de CCC,
las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+” o un “-” para denotar la relativa posicion dentro de
la categoria.

A continuacion se transcribe el resumen del informe de calificacién emitido por Fitch Republica
Dominicana, S.R.L.:

Factores Relevantes de la Calificacién

e Robusta Capitalizacion: La Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos (APAP) ha mostrado
histéricamente robustos niveles de capitalizacién, superiores al de otras asociaciones y al
promedio del sistema financiero dominicano. Dada la naturaleza mutualista de APAP, la Unica
posibilidad para fortalecer su patrimonio es a través de la adecuada generacion de resultados.
Fitch considera que APAP continuaria preservando niveles robustos de capitalizacion y muy
superiores al promedio del sistema, aln en caso de producirse un mayor apalancamiento en el
corto plazo

e Adecuada Rentabilidad: APAP ha sido capaz de preservar su adecuado margen financiero
(ingresos netos por intereses a activos productivos promedio) en 9.6% a noviembre 2012,
gracias a la recomposicion de la cartera hacia segmentos relativamente mas rentables. Los
adecuados niveles de rentabilidad han sido sostenidos histéricamente por el margen financiero y
un estricto control de la eficiencia operativa, sin embargo, Fitch considera que avances en la
rentabilidad estarian limitados por presiones en la estructura de gastos tanto por provisiones
como administrativos dadas las recientes medidas fiscales.

e Baja Expansion Crediticia: Similar a lo esperado para la banca dominicana y a lo observado a
septiembre 2012, Fitch considera que APAP podria registrar un bajo crecimiento de la cartera de
créditos durante 2013, producto del rezago en la actividad econdmica previsto.
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Mejora en la Calidad de la Cartera: El indicador de morosidad (préstamos vencidos y cobranza
judicial /cartera total) mejoré hasta 2.8% a noviembre de 2012 (Diciembre 2011:3.1%), gracias a
un monto significativo de castigos y la adecuacion de las politicas de riesgo. No obstante, Fitch
considera que la mayor incursién en créditos retail demandara un monitorio constante del
portafolio.

Amplia Liquidez: Las concentraciones pasivas se han reducido considerablemente en el
balance de APAP, ya que el saldo de los 20 mayores depositantes individuales disminuy6 hasta
un moderado 19% del total de depdsitos a noviembre 2012 (2011: 31.2%). Fitch considera
positiva la evolucion de tales concentraciones, lo que también responde a un momento histérico
de amplia liquidez a nivel sistémico.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Sostenibilidad del Buen Desempefio: La recuperacidon y mantenimiento de una adecuada
calidad en la cartera de créditos, robustos niveles de capitalizacion y diversificacion de las
fuentes de fondos por proveedor podria mejorar su calificacion.

Erosion de su Capitalizacion: El sostenido deterioro de los indicadores de calidad de activos
y/o una baja rentabilidad que reduzca su capitalizacion podria afectar negativamente a su
calificacion.

Calificaciones

Nacional a Largo Plazo: A+ (dom)
Nacional de Corto Plazo: F-1 (dom)
Bonos Ordinarios: A+ (dom)

Fecha de la Calificacion: Enero 2013

2.1.8.2 Resumen del Informe de la Calificadora de Riesgo Feller-Rate,
S.R.L para el Programa de Emisién:

La calificacion otorgada al Programa de Emision de Bonos Ordinarios y al emisor por Feller-Rate
Republica Dominicana se describe a continuacion:

Calificadora de Riesgo Calificacién Fecha

Feller-Rate, S.R.L. A- enero 2013

Las escalas de calificacion local de deuda a largo plazo para el mercado dominicano empleadas por
Feller-Rate S.R.L. son las siguientes:

Calificacion Descripcién
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Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o
en la economia

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad
para el pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es variable y susceptible de deteriorarse ante
posibles

cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y

el capital.

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el minimo de
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es muy variable y susceptible de deteriorarse
ante

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y capital.

Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad
suficiente para el pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e
intereses.

Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, y
que presentan incumplimiento efectivo de pago de intereses

y capital, o requerimiento de quiebra en curso.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee
informacion suficiente o representativa para el periodo minimo
exigido para la calificacion, y ademas no existen garantias
suficientes.
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(1) Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre AA y B, la Calificadora utiliza la nomenclatura (+)
y (-), para otorgar una mayor graduacién de riesgo relativo.

A continuacion se transcribe el resumen del informe de calificacion emitido por Feller-Rate, S.R.L.:
Fundamentos

La calificacion asignada a los instrumentos de APAP se sustenta en su buen posicionamiento en su
segmento de mercado, con una marca reconocida y una amplia base de ahorrantes. Considera también
la experiencia de la administracion superior asi como su fuerte base de capital que se refleja en un
indicador de solvencia de 36,8%, a noviembre de 2012, que supera ampliamente el limite normativo de
10%.

En contrapartida, considera la clasificacion de riesgo soberano de la Republica Dominicana en
“B+/Estables” por Standard & Poor’s, asi como su estructura de gobierno, sin la existencia de duefios
capitalistas que aporten recursos ante imprevistos. Esto Ultimo se ve mitigado por sus altos niveles de
capitalizacion.

La entidad esta posicionada en el segmento de personas de ingresos medios y bajos, y cuenta con un
significativo nimero de asociados. Es lider en el segmento de asociaciones con una participacion de
mercado medida en términos de colocaciones de 39,4% a septiembre de 2012. Al incorporar los bancos
multiples su participacion se reduce a 4,7% en el mismo periodo, ubicandose en el quinto lugar.

APAP ha buscado crecer mediante el cruce de productos. Para ello diversifico su oferta, incluyendo
ademas del financiamiento para la vivienda, préstamos comerciales y de consumo, asi como tarjetas de
crédito. Con todo, su cartera hipotecaria representa el 55.1% de sus colocaciones a septiembre de 2012.

La administracion definié los principales lineamientos que enmarcan su accionar, que apuntan a mejorar
la calidad de servicio reduciendo los tiempos de respuesta, crecer en colocaciones manteniendo un mix
de productos adecuados vy fortalecer su liderazgo en el mercado hipotecario, asi como mantener una
administracion efectiva de los riesgos, robusteciendo su técnicas de medicién.

Durante los ultimos afos la entidad ha estado inserta en un proceso de transformacion, tendiente a
fortalecer su estructura. Asi, los avances en controles, sistemas y tecnologia han contribuido a mejorar la
gestion y tiempos de respuesta, contribuyendo al desarrollo del negocio, necesario en un entorno mas
competitivo.

La administracion ha impregnado en la organizacion una cultura de control de gastos, manteniendo
niveles de eficiencia que se comparan favorablemente con su industria y con el sistema de bancos.

Sus elevados margenes han derivado en niveles de rentabilidad sostenidamente superiores a la de sus
pares. Al igual que la industria de asociaciones, APAP muestra un incremento en sus gastos en
provisiones en 2011 (1,7%) y 2012 (1,9%). Si bien, el Gltimo afio ha sido en menor grado, se sigue
ubicando por sobre el sistema (1,1%). Ello obedece al deterioro crediticio de la cartera de producto del
alza en las tasas de interés, asi como el enfoque de su mix de productos en consumo Yy tarjeta de
crédito. A fines de 2012, su cobertura de provisiones sobre cartera vencida se mantiene en 1,2 veces y
continua siendo superior a la del sistema (1,0 veces). La asociacion tiene el desafio de seguir
fortaleciendo sus sistemas de gestion de riesgos y cobranzas, en especial en aquellos productos de
consumo donde cuenta con menor experiencia.

Perspectivas: Estables
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Las perspectivas se calificaron en “Estables” en atencion a su favorable posicién de mercado, que unido
a su sano perfil financiero y a los esfuerzos por robustecer su gobierno corporativo, deberian contribuir al
fortalecimiento de la asociacion. Factores relevantes en futuras clasificaciones son la mantencion de
indicadores de solvencia holgados, asi como un adecuado manejo crediticio de su cartera de
colocaciones en un entorno de mayor competencia y alza de tasas.

Calificaciones

Solvencia: A-

Perspectivas: Estable

Deuda mas de un afio: A-

Deuda hasta un afio: Categoria 2
Bonos Ordinarios: A-

Fecha de calificacién: Enero 2013
2.1.9 Politicas de Proteccidn alos Obligacionistas

Los obligacionistas del presente programa de emisidon estan representados por BDO S.R.L. como
representante de la masa de obligacionistas para cada una de las series que componen el Programa de
Emision designado mediante el Contrato de Emision de fecha 17 de diciembre de 2012 de conformidad a
lo establecido en la Ley General de las Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08, y podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de
obligacionistas.

El representante de la masa de obligacionistas tiene facultad para proteger los intereses de los
obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emision,
ejercer a nombre de los obligacionistas las acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus
derechos y para obtener el pago del capital e intereses; supervisar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor establecidas en el presente Prospecto y en el Contrato de Emision, entre otros.

2.1.9.1 Limites de Endeudamiento
La presente emision no limitara el endeudamiento de APAP.
2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacion los Bonos Ordinarios, el Emisor se compromete a lo siguiente:

i. Estados Contables. EI Emisor suministrara a la SIV, con la periodicidad y por los medios
establecidos por esta en su Resolucion R-CNV-2007-06-MV, las informaciones requeridas a los
Emisores de Valores de Oferta Publica.

ii. Libros y Registros. EI Emisor mantendra libros, cuentas y registros de conformidad a las
practicas de contabilidad y las normas establecidas, y procurara que sus principales
subsidiarias o filiales mantengan libros, cuentas y registros de conformidad a las practicas de
contabilidad aplicables a sus respectivos negocios.

iii. Remisién Documentacion. EI Emisor se compromete a remitir a la Superintendencia de Valores
los informes de colocacion y la aplicacion de los fondos captados de la emisiéon durante la
vigencia del Programa de Emision para fines de consulta.

iv. Revisidn de la Calificacién. EI Emisor se compromete a obtener y actualizar trimestralmente la
calificacion de riesgo de los valores descritos en el presente Prospecto, de conformidad con el
articulo No. 49 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores y Productos
bajo el Decreto No. 729-04.
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v. Acceso al Prospecto. Poner el presente Prospecto a disposicion del potencial obligacionista, de
forma gratuita, en las oficinas del Emisor, de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A., Puesto
de Bolsa, 0 a través de su pagina de Internet o por cualquier otro medio autorizado. EI Emisor
actualizara la informacion financiera contenida en el Prospecto al menos una vez al afio.

vi. Presentacion de otras Informaciones. Remitir a la SIV y a la BVRD la informacion de caracter
publico necesaria, asi como cualquier informacién que éstas requieran de acuerdo a la norma
para los participantes del mercado que establece disposiciones sobre informacion privilegiada,
hechos relevantes y manipulacion del mercado.

vii. Pago Oportuno. Pagar fiel e integramente a los tenedores de valores, a través del Agente de
Pago, todas las sumas que adeude por concepto de amortizaciones de capital, reajustes e
intereses, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el Contrato de Emision y en el
presente Prospecto.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de Activos

El presente Programa de Emision de Bonos Ordinarios no compromete a APAP a procedimientos de
mantenimiento, sustitucién o renovacion de activos de ninguna indole.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

Las facultades complementarias de fiscalizacion, con relacion al presente Prospecto, se limitan a aquella
previstas y establecidas en los Articulos 63 al 82 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores No. 19-00, asi como a las establecidas en relacién con el Representante de la Masa de
Obligacionistas en la Ley de Sociedades segun se provee en la seccion 2.6.3 de este prospecto y en la
Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de
Tenedores de Valores conforme se indica en la seccion 2.6.4 del presente Prospecto.

2.1.9.5 Medidas de Proteccién

A través del cumplimiento de lo establecido en este prospecto de colocacion y en el contrato de
programa de emisién y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de responsabilidad limitada, el emisor se compromete a ofrecer un tratamiento
igualitario a todos y cada uno de los obligacionistas, sin discriminacion o preferencia.

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto, el Emisor no se encuentra en el proceso de division o
transformacion de la empresa, ni tampoco lo tiene previsto, por lo tanto los derechos a ser adquiridos por
los obligacionistas no se veran afectados por los posibles efectos negativos de este tipo de eventos. El
Programa de Emision de los Bonos Ordinarios no conlleva ni implica limitaciéon, condicionamiento o
pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de
reorganizacion o consolidacion corporativa, ya que no hay un crédito preferente y los obligacionistas no
estaran subordinados.

En caso de suceder algun otro proceso de fusion (APAP adquirié la Asociacién Dominicana de Ahorros Y
Préstamos en el 2010), divisién u otro, que no representen un cambio de control, los obligacionistas
deberan recurrir al mercado secundario para liquidar su inversion, si desean redimir anticipadamente su
inversion en las obligaciones del presente programa de emisién. En caso de que hubiese un proceso de
fusion, division u otro, y la entidad adquiriente no fuese APAP, sera responsabilidad del nuevo duefio
asumir el pasivo, por tanto el efecto para los obligacionistas es nulo. El emisor es quien llevara a fines de
aprobacion de la Asamblea General Extraordinaria estas proposiciones.

A su vez, deberan de cumplir con los articulos 351, 361 y 362 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 indicado mas abajo:
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“Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en
los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucién el contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos litigiosos 0 que hubieren sido objeto
de decisiones judiciales;

c¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de
los pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizaciéon o de las tasas de
intereses.”

“Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los
Literales a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad y d) Respecto a la emision de
obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la
masa; y, d) del Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar las
obligaciones como a continuacion se indica.

Parrafo I. — Esta decisién del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en
que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencién del 6rgano de publicidad y la fecha en la cual
se inserto dicha convocatoria.

“Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o
escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ha
podido deliberar validamente por falta del quérum requerido, el consejo de administracion podra
proseguir. La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general
de los obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la
operacion en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.”

2.1.10 Créditos Preferentes

Los Bonos Ordinarios representan obligaciones que no gozaran de privilegios, mas alla de la acreencia
quirografaria del Emisor. No existen créditos preferentes a los provenientes del programa de emisién
objeto del presente prospecto.

2.1.11 Restriccién al Emisor en Relacion con Otros Acreedores
A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no posee restricciones en relaciéon con otros acreedores.
2.1.12 Condiciones Particulares Requeridas a Ciertos Obligacionistas

La inversion en Bonos Ordinarios esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a
ciertos tipos de obligacionistas. Lo que sigue es una relacién de algunas de las principales leyes o
reglamentos que establecen condiciones particulares de inversién requeridas a ciertas personas o
entidades, que pueden ser de interés para potenciales obligacionistas. Dicha relacién no pretende ser
completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial obligacionista debe asesorarse de forma particular e
independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonos Ordinarios que puedan serle
aplicables:
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Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el articulo
97 de la referida Ley No0.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos,
entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro
instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion
y recomendacién de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el
Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinaréa el grado de riesgo
de cada tipo de instrumento financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos
genéricos y los limites maximos de inversiéon por tipo de instrumento. Estos limites han sido
fjados por via de Resoluciones de la indicada Comision, pudiendo ser de caracter permanente o
transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de
pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia
de Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, la
inversién en estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las modalidades que
establezca la Superintendencia de Pensiones. De conformidad con el articulo 98 de la Ley
No0.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondos de
Pensiones (“AFPs”) no podran transar instrumentos financieros con recursos de los fondos de
pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacién a los existentes en los mercados
formales al momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraccion, la diferencia que se
produzca sera reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a los
procedimientos establecidos en la referida ley y sus normas complementarias.

Ley No. 146-02 sobre Seqguros y Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece como y
en qué porcentaje las compafiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las
cuales incluyen reservas matematicas, reservas para riesgos en curso, reservas especificas,
reservas de previsién y reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de
instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo
estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas
de los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos
negociables de empresas colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en la
Republica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el articulo 146 de
la referida Ley N0.146-02, se prohibe a las compafiias de seguros y reaseguros invertir mas del
30% de las reservas en el consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que
pertenezcan.

Resolucién 061219-05 de la Junta Monetaria de fecha 19 de diciembre del 2006, establece que
una institucion financiera sélo podra realizar inversiones en moneda nacional en empresas
financieras o no financieras hasta el diez por ciento (10%) del capital pagado de la instituciéon y
hasta veinte por ciento (20%) del capital pagado siempre y cuando tenga una garantia de un diez
por ciento (10%).

Los puestos de bolsa son responsables de determinar la capacidad, condiciones y limitaciones
gue posee cada inversionista para invertir en los Bonos Ordinarios que componen el Programa de
Emision, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones a las
cuales pudiese estar sujeto el obligacionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones
gue le sean aplicables.

2.2. Informacidn sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Bonos Ordinarios

2.2.1.Precio de Suscripcion e Inversion Minima

La inversion minima permitida es por un valor nominal de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$10,000.00).
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El precio de suscripcion de los Bonos Ordinarios en la Fecha de Emision serd a su valor nominal o par,
es decir a 100%; con prima, es decir, por encima de 100%; o a descuento, es decir por debajo de
100%.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos
de Oferta Puablica, el Monto de Liquidacion o de Suscripcién de los bonos estara constituido por su valor
a la par; o con prima o con descuento, segun se determine, més los intereses causados y calculados
sobre el valor nominal de los bonos a la fecha a suscribir (cupén corrido), calculados para el menor de
los siguientes periodos:

a) El periodo transcurrido entre la Fecha de Emisién (inclusive) publicada en los Avisos de Oferta Publica
y la Fecha de Suscripcién (exclusive), o

b) El periodo transcurrido entre la fecha del Gltimo pago de intereses (inclusive) y la Fecha de
Suscripcion (exclusive). El Precio de Suscripcion que debe pagar el inversionista utilizara dos cifras
después del punto asi:

Para dicho calculo ver las formulas siguientes:

Bonos Ordinarios ofrecidos a la par: MS= N+ ((Nxi)/365) x n

Bonos Ordinarios ofrecidos a descuento: MS= N x (1-d) + ((N xi)/365) x n
Bonos Ordinarios ofrecidos con prima: MS = N x (1+p) + ((N xi)/365) xn

Donde:
MS = Monto de Ligquidacién o de Suscripcion de los Bonos Ordinarios
N = Valor Nominal de los Bonos Ordinarios
d = Descuento en Porcentaje
p = Prima en porcentaje
i = Tasa de interés de Bonos Ordinarios al momento de la suscripcién
n= Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada
Tramo hasta la Fecha de Suscripcion (exclusive). A partir del segundo pago de intereses los dias
corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo pago de intereses (inclusive) hasta la Fecha
de Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Ordinarios ofrecidos a la par:

Fecha de Emision: 14 de Junio de 2012

Fecha de Transaccion: 17 de Junio de 2012

Fecha de Suscripcion: 18 de Junio de 2012

Dias Transcurridos: 4

Valor nominal DOP: 10,000.00

Tasa de interés: 4.00% (Tasa utilizada exclusivamente para el presente
ejemplo)

Precio (%): 100%

Intereses acumulados o cupdn corrido: RD$4.38

Monto de Liquidacion o de Suscripcion: 10,004.38

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Ordinarios ofrecidos a descuento:

Fecha de Emision: 14 de Junio de 2012

Fecha de Transaccion: 15 de Junio de 2012
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Fecha de Suscripcion: 16 de Junio de 2012

Dias transcurridos: 2

Valor nominal DOP: 10,000.00

Tasa de interés: 4.00% (Tasa utilizada exclusivamente para el presente
ejemplo)

Descuento: 5%

Precio (%): 95%

Intereses acumulados o cupén corrido: RD$2.19

Monto de Liquidacion o de Suscripcion: 9,502.19

Para los Bonos Ordinarios “Cero Cupon” los intereses se pagan en el momento del vencimiento, siendo
la diferencia entre el Monto de Liquidacion o Suscripcién y el Monto de Amortizacion del capital de los
valores o Valor Nominal al Vencimiento. El Monto de Liquidacion serd determinado por el Precio de
Suscripcién, que podra ser alternativamente a la par, o con prima o con descuento.

Férmula de calculo: MS = N x (365/(365 + (i x Pd))

Donde:
MS= Monto de Liquidacién o de Suscripcién de los Bonos Ordinarios
N= Valor Nominal de los Bonos Ordinarios
i= Tasa de interés de los Bonos Ordinarios al momento de la suscripcion
Pd= Dias restantes hasta el Vencimiento, contados desde la Fecha de Suscripcion (inclusive),

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Ordinarios Cero Cupén:

Fecha de Emision: 14 de Junio de 2012

Fecha de Transaccion: 14 de Junio de 2012

Fecha de Suscripcion: 15 de Junio de 2012

Fecha de Vencimiento: 14 de Diciembre de 2014

Dias Restantes hasta el vencimiento: 912

Valor nominal DOP: 1,000.00

Tasa de interés: 4.00% (Tasa utilizada exclusivamente para el presente
ejemplo)

Monto de Liquidacion o de Suscripcion: 909.14

Monto de Intereses (N-MS) 90.86

2.2.2.Mercado al que se Dirige la Oferta

El presente Programa de Emision esta dirigido a obligacionistas profesionales e institucionales, personas
fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras, con necesidades de colocacién de recursos a largo plazo.
Los obligacionistas deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo
de inversion.

2.2.3.Tipo de Colocacion
El Programa de Emisién de Bonos Ordinarios objeto del presente Prospecto se realizara a través de
puestos de bolsa registrados ante la SIV y en la BVRD en la manera descrita en la seccion 2.1.6 sobre

“Negociacion del Valor”. El Emisor ha designado a Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de
Bolsa como Agente Colocador del Programa de Emision.

2.2.4.Colocacién a través de Intermediarios
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Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa estara autorizado a colocar los valores
objeto del presente Prospecto de Colocacién. El agente colocador actda bajo la modalidad de colocacion
a mejor esfuerzo, esto es, sin asumir obligacién ni compromiso alguno de adquirir todo o parte del
Programa de Emision.

Citinversiones de Titulos y Valores S, A. podra invitar a otros intermediarios autorizados como agentes
de distribucién y enviard a la SIV los contratos de colocacion correspondientes anterior a la fecha de
inicio de colocacion.

El agente de colocacién primaria en ningin caso podra adquirir valores que integren el presente
Programa de Emisién, hasta tanto no hubiere concluido el periodo de colocacién primaria contemplado
en el aviso de oferta publica y prospecto correspondiente.

A continuacion se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

SN0 Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. (Puesto de Bolsa)
C tl Contacto: Javier Leon
Avenida Winston Churchill No. 1099
Torre Acrépolis, Piso 26
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 473-2120
Fax: (809) 473-2382
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
S.A.
Registrado con el No. PB-011
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No.
SIVPB-016

2241. Entidades que Aseguran la Colocacion de los
Valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de las obligaciones objeto del presente Prospecto.

2242, Criterios y Procedimientos Adoptados por el Emisor
y la Entidad Responsable de la Colocacién de los
Valores

El Agente Colocador realizara la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto bajo la
modalidad del mejor esfuerzo. Los criterios y procedimientos de colocacion estan definidos y
desarrollados en el contrato de intermediacion de valores suscrito entre las partes en fecha trece (13) de
agosto de 2012.

El Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de las obligaciones objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los Bonos en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil y
comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los Bonos ordinarios a cualquier obligacionista acorde a lo descrito en el
punto 2.2.2.

d) Representar al Emisor por ante CEVALDOM.
2.2.5.Técnicas de Prorrateo
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La colocacién no prevé prorrateo para el caso de que las obligaciones demandadas por los inversionistas
supere la oferta, debido a que el mecanismo de colocacion sera en base a demanda en firme.

2.2.6.Fecha o Periodo de Suscripcidon o Adquisicién

El Programa de Emisién se realizara en cuatro (4) tramos compuestos de una serie cada uno a ser
ofertados mediante Avisos de Oferta Publica, de conformidad con lo previsto en el Articulo 44 del
Reglamento No. 729-04 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores.

El Plazo de Colocacién para el Programa de Emision de Bonos Ordinarios, es de seis (6) meses
contados a partir de la Fecha de Aprobacion del Programa de Emision por parte de la Superintendencia
de Valores. Previo al término del plazo de los seis (6) meses antes citado sin que el Emisor haya
colocado el total del Programa de Emision, por causas justificadas, el Emisor podra solicitar a la
Superintendencia de Valores la renovacion o extensién del periodo de aprobacion sujeto a la
actualizacion de la documentacion que este organismo determine, segun lo establecido en el Parrafo Il
del articulo 54 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 19-00, dictado mediante Decreto No. 729-04
(en lo adelante, el “Reglamento de Aplicacion”).

Luego de aprobado el Programa de Emision por parte del Consejo Nacional de Valores, Citinversiones
de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa realizara las lecturas de mercado y con base a éstas
propondra al Emisor la fecha de inicio de colocacion. Asimismo, identificard y contactard a los
obligacionistas potenciales en relacion con la oferta y asistira al Emisor en las reuniones con los
obligacionistas.

La fecha de inicio de colocacion de cada tramo serd comunicada al mercado y a la SIV como un hecho
relevante, con por lo menos una (1) semana de antelacion.

Los Bonos Ordinarios estaran disponibles para suscripcion o adquisicién a través de la BVRD, por medio
de los puestos de bolsa registrados y autorizados por la SIV, en los horarios de negociacion y bajo las
normas establecidas por la BVRD. El horario establecido por la BVRD, que al momento de la elaboracién
del presente prospecto de colocacién es 9:00 a.m. hasta la 1:00 p.m., en caso de que el inversionista
acuda a presentar su Orden de Transaccién pasada la 1:00 p.m. su orden se quedara para el dia habil
siguiente y en las fechas establecidas en los Avisos de Oferta Publica y acorde a lo establecido en el
acapite 2.2.7.1 del presente Prospecto.

2.2.7.Formas y Fechas de Hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos Ordinarios obtendran confirmacién de la inversion que han realizado una
vez se haya ejecutado en la BVRD. Dicha notificaciéon se realizara telefonicamente o via email o fax a
través de Citinversiones o el intermediario de valores registrado en la BVRD y autorizado por la SIV a
partir de las 4:00p.m. del dia de la presentacion de su Carta de Presentacion de Oferta u Orden de
Transaccion. Asimismo, mensualmente CEVALDOM emitird un estado de cuenta con las inversiones que
posea cada inversionista. El desembolso para la suscripcién de los Bonos Ordinarios se efectuara al
precio de suscripcion (Valor nominal, prima o descuento), segun se determine en el presente Prospecto
de Colocacioén y en el Prospecto Simplificado de cada Tramo mas el cup6n corrido, libre de gastos para
el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion es la fecha valor que se
establecera en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y prospecto simplificado de cada tramo.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiéon estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
tenedores de los Bonos Ordinarios siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los
valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de Custodia, Pago y Administracién. Dicha
certificacion pueden obtenerla en CEVALDOM.
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El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos Ordinarios adquiridos mediante cheque de
administracion, transferencia o debito a cuenta, a favor del Agente Colocador o puesto de bolsa
autorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Transaccion sera efectiva al momento en
que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o puesto de bolsa
autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del plazo de
Colocacion pactado en los Avisos de Oferta PUblica, el inversionista pagara los intereses transcurridos
desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor, exclusive. Si los intereses ya fueron pagados, el
inversionista pagara los intereses transcurridos desde la fecha de corte de cupén hasta el dia de
suscripcion, exclusive. Este pago sera rembolsado al inversionista, en el proximo pago de intereses.

2.2.7.1 Aviso de Oferta Publica

La publicacion de los Avisos de Oferta Publica se hard hasta en dos (2) periédicos de circulacion
nacional con al menos un dia de anticipacion a la Fecha de inicio de la Colocacién. En dichos avisos se
definiran las condiciones en que seran ofrecidos los Bonos Ordinarios, es decir la Fecha de Inicio y
Finalizacion de la Colocacion, Fecha de Emision, Fecha Valor, Tramos Ofrecidos y Series que los
componen. Tasa de Interés y Plazo de Vencimiento. El Programa de Emision tiene un Plazo de
Colocacion de (6) meses, contados a partir de la Fecha de Aprobacién del mismo, pudiendo el Emisor
solicitar prorroga para la renovacién o extension del periodo de colocacién, segun lo establecido en el
Parrafo Il del articulo 54 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 729-04.

La Fecha de Emision y la Fecha de Inicio de Colocacion de cada Tramo serd comunicada al mercado
con al menos una semana de antelacion a la colocacion, segun lo exige el articulo 44, parrafo Il del
Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 19-00, dictado mediante Decreto No. 729-04, mediante
comunicacion escrita a la SIV y otros medios que el Agente Colocador y el Emisor definan.

El valor total de los Bonos Ordinarios debera ser pagado integramente en el plazo convenido en el Aviso
de Oferta Publica de cada tramo.

2.2.8.Tabla de Desarrollo

Valor
Tramos Serie Cantidad de Nominal Monto Total Fecha de Emisién
valores (RD$) (RD$)
APAP-01 100,000 10,000 1,000,000,000 7 de marzo 2013
2 APAP-02 50,000 10,000 500,000,000 '/ demarzo 2013
A determinarse en el
Aviso de Oferta
Publica
3 APAP-03 100,000 10,000 1,000,000,000 Correspondiente
A determinarse en el
Aviso de Oferta
Publica
4 APAP- 04 50,000 10,000 500,000,000 Correspondiente
Total 300,000 3,000,000,000

2.3. Informacioén Legal

2.3.1.Aprobacién del Programa de Emision



52

El Programa de Emisién se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, cuya
vigencia consta en actas remitidas a la Superintendencia de Valores:

a)

b)

d)
e)

Acta de la Junta de Directores de fecha Seis (06) de junio de 2012 que dispone la aprobacion
de un Programa de Emisién de Bonos Ordinarios por Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos
con 00/100 (RD$3,000,000,000.00);

Acta de la Asamblea General Extraordinaria de fecha veinte (20) de septiembre de 2012 que
dispone la aprobacion de un Programa de Emision de Bonos Ordinarios por Tres Mil Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$3,000,000,000.00);

Aprobacién otorgada por el Consejo Nacional de Valores mediante la Tercera Resolucion de
fecha once (11) de diciembre de 2012, inscrita en el Registro de Mercado de Valores y
Productos bajo el registro SIVEM-071;

Aprobacién otorgada por la Superintendencia de Bancos en fecha 8 de agosto de 2012.

Contrato de Emision firmado en fecha 17 de diciembre de 2012 por APAP, en su calidad de
Emisor, y la firma BDO, S.R.L.

2.4. Valores en Circulacion

APAP certifica que a la fecha del presente prospecto, no tiene ningln bono en circulacion.

APAP ofrece al publico en general instrumentos de captacion tales como depdésitos de ahorro y a plazo
amparados por la regulaciébn monetaria vigente, como parte de sus operaciones normales de
intermediacion financiera.

2.5. Objetivos Econ6micos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emision

2.5.1.Uso de los Fondos

El uso de fondos del presente Programa de Emision de Bonos Ordinarios es:

a.

Sustitucion de pasivos de corto plazo por largo plazo, especificamente la cuenta de obligaciones
con el publico a plazo, tal como lo establece el acta que aprueba la emisién. Esto le permitira a
APAP minimizar el riesgo inherente a la concentracién de depdésitos en un depositante o sector,
asi como reducir el riesgo de precio y de liquidez calzando los activos productivos de largo plazo
con pasivos del mismo plazo y/o;

Incremento del activo productivo: a través de la expansion de la cartera de crédito,
especialmente las carteras de consumo e hipotecaria. Esto se realizara a través de fijaciones de
tasas a largo plazo y promociones que sean atractivas para los clientes, tal como lo establece el
acta que aprueba la emision.

El 100% del uso de los fondos captados de la colocacién del primer y segundo tramo sera el que sigue:

RD$750,000,000.00 para sustitucion de pasivos de corto plazo por largo plazo, especificamente
la cuenta de obligaciones con el publico a plazo y;

RD$750,000,000.00 para incrementar el activo productivo de la entidad, a través de la expansion
de la cartera de crédito, especialmente las carteras de consumo e hipotecaria.
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25.11.1. Monto Neto a Recibir Producto de la Presente Oferta
Tramos Total a emitir por
emision
1 RD$1,000,000,000
2 RD$500,000,000
3 RD$1,000,000,000
4 RD$500,000,000
Total @ PErCibIT .o RD$3,000,000,000
Uso de los fondos:
Sustitucién de pasivos RD$1,500,000,000
Incremento cartera de crédito RD$1,500,000,000
Uso de los fondos del primer tramo ofertado:
Sustitucién de pasivos RD$500,000,000
Incremento cartera de crédito RD$500,000,000
Uso de los fondos del segundo tramo ofertado:
Sustitucién de pasivos RD$250,000,000
Incremento cartera de crédito RD$250,000,000

Nota: Los costos iniciales estimados del Programa de Emision, previos a la colocacion, y establecidos en
la seccion 2.1.3 del presente Prospecto, equivalen a RD$ 33,606,700. Este monto sera pagado con los
flujos del emisor.

2.5.2.Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos Distintos a los Relacionados con los
Negocios del Emisor

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no contempla el uso de los fondos
provenientes de este Programa de Emision para adquisicién de activos distintos a los relacionados a los
negocios del Emisor.

2.5.3.Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o Compafiias

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no contempla la adquisicion de nuevos
establecimientos comerciales o compafiias distintas a las actividades relacionadas con sus negocios.

2.5.4.Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondos no amortizaran una deuda especifica, sin embargo, esta sustituciéon se vera contablemente
en la cuenta de obligaciones con el publico a plazo.

2.5.5.Impacto de la Emision

Si la presente Emision fuera colocada en su totalidad, la posicion financiera del Emisor quedaria de la
siguiente manera:
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ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
Impacto de la Emision
Expresados en Millones de Pesos Dominicanos

Dic 2012 Después de la Emision Variacion (Montos)
Activos
Fondos Disponibles
Caja 197 197 -
Banco Central 3,326 6,326 3,000
Bancos del pais 259 259 -
Bancos del extranjero 49 49 -
Otras disponibilidades 57 57 -
3,888 6,888 3,000
Inversiones a Vencimiento - -
Negociable - - -
Disponibles para la venta - - -
Mantenidas hasta el vencimiento - - -
Otras inversiones en instrumentos de deuda 11,895 11,895 -
Rendimientos por cobrar 543 543 -
Provision para inversiones ®3) 3) -
12,434 12,434 -
Cartera de Créditos - -
Vigente 24,217 24,217 -
Reestructurada 392 392 -
Vencida 604 604 -
Cobranza judicial 113 113 -
Rendimientos por Cobrar 385 385 -
Provisiones para créditos (886) (886) -
24,825 24,825 -
Cuentas por cobrar - -
Cuentas por cobrar 141 141 -
Bienes recibidos en recuperacion de créditos - -
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,090 1,090 -
Provision por bienes recibidos en recuperacion de cr (635) (635) -
454 454 -
Inversiones en acciones - -
Inversiones en acciones 6 6 -
Provision por inversiones en acciones ©) ©) -
6 6 -
Propiedad, muebles y equipos - -
Propiedad, muebles y equipos 1,449 1,449 -
Depreciacion Acumulada (538) (538) -
912 912 -
Otros activos - -
Cargos diferidos 664 664 -
Intangibles - - -
Activos diversos 192 192 -
856 856 -

Total de Activos 43,517 46,517 3,000
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PASIVOS Y PATRIMONIO - -

Pasivos - -
Obligaciones con el publico - -
De ahorro 8,709 8,709 -
A plazo 1,188 1,188 -
Intereses por pagar 0 0 -

9,897 9,897 -

Depositos de instituciones financieras del pais - -
De instituciones financieras del pais 94 94 -
Intereses por pagar - - -

94 94 -
Fondos tomados a préstamo - -
Del Banco Central - - -
Intereses por pagar - - -
Valores en Circulacion - -
Titulos y valores 23,027 23,027 -
Intereses por pagar 0 0 -
Bonos Ordinarios - 3,000 3,000
23,027 26,027 3,000
Otros pasivos 1,125 1,125 -
Total Pasivos 34,143 34,143 -
Patrimonio - -
Reserva legal - - -
Otras reservas patrimoniales 8,558 8,558 -
Superavit por revaluacion - - -
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 37 37 -
Resultados del periodo 778 778 -
Total patrimonio 9,373 9,373 -
Total pasivos y patrimonio 43,517 46,517 3,000

2.6. Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1.Generales y Algunas Obligaciones del Representante de la Masa de Obligacionistas

BDO, S.R.L., sociedad en participacion, ha sido designado mediante el Contrato de Emisién suscrito en
fecha 17 de diciembre de 2012 para ser el Unico representante de la masa de obligacionistas de cada
una de las series que componen el presente Programa de Emision y cuyas generales se presentan a
continuacion:
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|BDO BDO, S.R.L
_ Ave. José Ortega & Gasset #46, esquina Tetelo Vargas

Contacto: Lic. Carlos Ortega

Tel.: (809) 472-1565

Fax: (809) 472-192

www.bdo-ortega.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59916-2

Registrado ante la Superintendencia de Valores como Auditores Externos
bajo el nimero SVAE-3

2.6.2.Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad o de negocio entre APAP, sus principales directores y la firma
BDO, S.R.L.

2.6.3.Fiscalizacioén

Para los fines del presente Prospecto de Colocacion, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Bonos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de
conformidad con lo establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, No. 479-08.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato de Emisién, ademas de las facultades que se le otorguen
mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de
Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses
comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada: “Aceptar, por parte del Emisor, la
designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, declarando conocer el
régimen legal aplicable a dicha gestion”.

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes
de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestiéon para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucién, asi como todas
las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y
especialmente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra el conjunto de los obligacionistas de una misma masa
s6lo podran ser intentadas contra un representante de ésta.

Parrafo Il.- Toda accion intentada contra las disposiciones del presente articulo debera ser declarada
inadmisible de oficio.
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Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse eq la gestién de los asuntos
sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas”, pero sin voz deliberativa.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a
disposicion de los accionistas’ en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 340. La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en
cualquier momento.

Articulo 341. La asamblea general de los obligacionistas sera convocada por el consejo de
administracion de la sociedad deudora, por los representantes de la masa o por los liquidadores durante
el periodo de la liquidacion de la sociedad.

Parrafo I.- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la decima parte (1/10) de los titulos de
la masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la
convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea.

Parrafo Il.- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea vy fije el orden del dia de la
misma.

Parrafo | del articulo 347. Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse
representar por un mandatario de su eleccion.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera
presidida por éste Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos
333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del
mandatario que represente el mayor nimero de obligaciones.

2.6.4.Informacion Adicional

De acuerdo al articulo seis de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones vy
Obligaciones del Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emision de Oferta
Publica de Valores, cuenta con las siguientes Obligaciones:

a) Presidir las Asambleas de Tenedores® (Asamblea de obligacionistas), y ejecutar las decisiones
gue se tomen en ellas.

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacién de la pertinente documentacion que los
identifique como tenedores o representantes de los tenedores, de conformidad con las
disposiciones del articulo 81 del Reglamento. En el caso de personas que asistan en calidad de
representantes, les debera requerir la presentacion del poder debidamente notarizado que los
acredite como tal.

c) Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Tenedores® debidamente firmadas por
los asistentes para fines de su registro en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

! La Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos, por su caracter mutualista, no posee accionistas. El Emisor celebra
asambleas generales entre sus ahorrantes.

Zidem

¥ Asamblea de obligacionistas
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Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias
judiciales y/o administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo
dominicano, o ante cualquier otra instancia, en proteccion de los intereses de sus representados.
Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el Emisor o con
terceros, que haya sido aprobado por la Asamblea de Tenedores®, y cuyo objeto se encuentre
relacionado a la emision.

De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de la Norma antes citada el Representante de
Tenedores®, de conformidad con las disposiciones vigentes respecto a las condiciones de la
emision y la supervision del cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, debera tomar
en consideracién e informar a la SIV sobre los elementos siguientes:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emision, en
los casos que aplique;

¢) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision, en caso de ser
designado alguno;

d) Confirmacioén de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles puestos en garantia;

e) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emisién, y la consecuente modificaciéon de la misma;

f) Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de redencion anticipada de los titulos, en
caso de haberse especificado en el prospecto;

g) Uso de los fondos por parte del Emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y
financieros establecidos en el prospecto de emisién;

h) La colocacién y la negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas
en el prospecto de emision;

i) Actualizacién de la Calificacion de Riesgo de la emision y del Emisor, conforme la periodicidad
gue se haya establecido a tales fines en el prospecto;

i) Nivel de endeudamiento del Emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus indices
financieros;

k) Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remisién periédica de sus estados financieros a la
Superintendencia, y demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

[) Monto total de la emision que ha sido colocado hasta el momento;

m) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del Emisor, en los casos que
aplique;

n) Enajenacién de las acciones del Emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucion
accionaria,;

0) Colocacién y/o negociacion de valores por parte del Emisor en mercados internacionales;

p) Procesos de adquisicion o fusion del Emisor con otras empresas;

g) Cualquier actividad dentro o fuera de la Orbita del Emisor que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo (paros de labores, huelgas, etc.);

r) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo,
acuerdos de cualquier naturaleza por parte del Emisor;

s) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza
civil, comercial, penal, y administrativo llevados contra el Emisor o por él;

t) Modificaciones al Contrato de Emision;

u) La adquisicion y enajenacion de activos por parte del Emisor;

v) Cambios en la estructura administrativa del Emisor; y

w) Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econémicas para el
Emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas.

*1dem
*1dem

® Representante de la Masa
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En cuanto al régimen para la celebracion de las asambleas de obligaciones la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo
siguiente:

Articulo 340. La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en
cualquier momento.

Articulo 341. La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de
administracion de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los
liquidadores durante el periodo de la liquidacién de la sociedad.

Articulo 342. La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas
condiciones que la asamblea de accionistas’, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de
convocatoria contendrd las siguientes menciones especiales:

a) La indicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en
la cual actda;y,

¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decisién judicial que haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

Articulo 343. El aviso de convocatoria sera insertado en un periédico de amplia circulacién nacional y, si
el empréstito se hubiere hecho por suscripcion publica, con las deméas formalidades que disponga la
Superintendencia de Valores.

Parrafo I.- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias
por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente.

Parrafo Il.- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la
primera”.

Art. 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos litigiosos 0 que hubieren sido objeto
de decisiones judiciales;

c¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de
los pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de
intereses.

Art. 353. El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos.

"En el caso de la Asociacion Popular de Ahorro Popular, Asamblea de Socios Ahorrantes
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Asimismo, la Asamblea General Extraordinaria de obligacionistas deliberard validamente si concurren
personalmente o por apoderados, en la primera convocatoria, obligacionistas que tengan, por lo menos,
las dos terceras partes (2/3) de los valores suscritos; y en la segunda convocatoria, la mitad (1/2) de
dichos valores. A falta de dicho quérum, en el Ultimo caso, la asamblea podra ser prorrogada para una
fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes. Dicha asamblea decidird por la mayoria.

La Asamblea General Ordinaria de obligacionistas podra tomar todas las decisiones no mencionadas en
el parrafo anterior que conciernan al conjunto de los obligacionistas. Deliberara validamente en la
primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de
la cuarta parte (1/4) de los valores suscritos, y en la segunda convocatoria con cualquier quérum.

La Asamblea General Ordinaria de obligacionistas se reunira por lo menos una vez al afio, dentro de los
seis (6) meses que sigan al cierre del ejercicio social anterior.

El Representante deberda cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado
de Valores.

El Representante de Tenedores® debera remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y al
cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiin (21)
dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Entre las funciones y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas figuran
ademas, entre otras, las siguientes: i) Llevar un Libro de Actas de Asambleas, en el entendido de que
cada acta contendra el nombre de los concurrentes y las obligaciones que representan, asi como las
decisiones y medidas acordadas y sera firmada por los asistentes; y ii) Requerir al Emisor los informes
qgue sean necesarios para la adecuada proteccién de los intereses de sus representados, debiendo ser
informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios societarios,
actividades y operaciones del Emisor.

Conforme al Articulo 82 del Reglamento de Aplicacion de la Ley bajo el Decreto No. 729-04, en relacion
con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor tiene, entre otras, las
siguientes obligaciones: i) Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier
naturaleza que fuere necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; vy ii) Informarle todo hecho o
circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del Contrato de Emisién.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa
de Obligacionistas, consultar el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores bajo el
Decreto No. 729-04, Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas de Valores en virtud de una Emision de Oferta Publica de
Valores en los acapites relacionados a éstos, Contrato de Emision, la Declaracion Jurada del
Representante de la Masa de Obligacionistas y la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08.

El Representante de la Masa de Obligacionistas, se compromete de manera expresa, tanto durante la
vigencia del contrato de emisiébn como después de su extincion, a que las informaciones que le sean
suministradas tengan el caracter de estrictamente confidenciales y deban ser utilizadas Gnicamente para
sus obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionistas, por lo que se le exige la mas
absoluta discrecién y se le prohibe la difusién, transmisién o revelacién a terceras personas sin la
autorizacion previa de los entes involucrados, y asi lo reconoce y acepta el Representante de la Masa de
Obligacionistas.

® Representante de la Masa de Obligacionistas
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El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informaciéon que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de
Valores:

a) Anualmente, dentro de los noventa (90) dias habiles, posteriores a la fecha de cierre del ejercicio
anual:

i. Balance General Auditado;

ii. Estado de Resultados Auditado;

iii. Estado de Flujo de Efectivo Auditado;

iv.  Politicas contables utilizadas y demas notas explicativas de los Estados Financieros
Auditados; y

V. Copia del Acta de Asamblea General de Depositantes o de Asociados, en la cual se contemple
la aprobacién de los estados financieros auditados.

En el caso de empresas afiliadas, deben presentarse los Estados Financieros Auditados consolidados.

a) Trimestralmente, dentro de los veintilin (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre:
i. Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior;
ii. Estado de Resultados intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior;
iii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio; y
iv. Informe respecto al cumplimiento de las condiciones de emisién.
V. Informe de Revision de la Calificacion de Riesgo de la Emision.

b) Mensualmente, dentro de los diez (10) dias calendarios posteriores al Ultimo dia de cada mes:
i. Balance General,
ii. Estado de Resultados;y
iii. Estado de Flujo de Efectivo.

En tal sentido el Articulo 11, de dicha norma establece que las entidades que tengan emisiones de
valores de oferta publica vigentes, deberan remitir anualmente la Carta de Gerencia, para fines
exclusivos de supervision, dentro de los noventa (90) dias héabiles, posteriores a la fecha de cierre del
ejercicio anual.

2.7. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emision no requiere de un administrador extraordinario.
2.8. Encargado de la Custodia
2.8.1.Nombre o Razon Social

El presente Programa de Emision de Bonos Ordinarios es desmaterializado, por lo que los valores que
componen la misma estaran representados por medio de anotaciones en cuenta.

CEVALDOM actuara como depdsito centralizado de valores, encargado de la custodia del acto auténtico
de la emision y del Macrotitulo que representan el Programa de Emisiéon y de mantener el registro de
todos y cada uno de los Bonos Ordinarios emitidos a favor de los obligacionistas mediante anotaciones
en cuenta. Por lo tanto, el Programa de Emision esta sujeto al reglamento interno de CEVALDOM en lo
relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad
como Encargado de Custodia.

Los tenedores de Bonos Ordinarios que figuren en los registros de CEVALDOM podran solicitar que esta
les expida certificaciones de custodia de sus posiciones, conforme a las disposiciones legales y el
reglamento interno de CEVALDOM. Cualquier costo relacionado con dicha solicitud correra por cuenta
del tenedor del Bono.
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Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al
reglamento interno de CEVALDOM y a los términos de este Prospecto.

El retiro y materializaciéon de los valores, en los casos en que aplique, deberan obedecer las normas que
al efecto establezcan la Superintendencia de Valores y el reglamento interno de CEVALDOM, vy los
costos relacionados con dicho proceso correran por cuenta de los obligacionistas de Bonos.

2.8.2.Direccién

El domicilio e informacién de como contactar a CEVALDOM aparecen a continuacion:

( Py CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.
CEVALDOM Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54

Edificio Solazar, Piso 18
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-001

2.8.3.Relaciones
Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Colocacion, no existe ninguna relacién de
propiedad o de negocio entre los principales directores de APAP y CEVALDOM.

2.9. Tasador Autorizado

En el presente Programa de Emision de Bonos Ordinarios no interviene Tasador Autorizado alguno.
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3. Informaciones sobre el Emisor
1. Identificacién del Emisor

3.1.1.Datos Generales del Emisor

)
éd

ASOCIAGION POPULAR

DE AHORR P ESTAMOS

ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
RNC NO. 401000131

APAP es una institucion financiera privada, de caracter mutualista, creada mediante la Ley No. 5897, del
14 de mayo de 1962, con el objetivo de promover la captacién de ahorros para el financiamiento de la
compra, construcciéon y/o mejoramiento de la vivienda familiar. La misma esta destinada a realizar las
siguientes operaciones: recibir depésitos de ahorro y a plazo en moneda nacional, recibir préstamos de
instituciones financieras, conceder préstamos en moneda nacional con garantia hipotecaria, conceder
préstamos sin garantia real y lineas de crédito, emitir titulos-valores, emitir tarjetas de crédito, debito y
cargo, efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos, servir de agente financiero a terceros, y
realizar operaciones de compra y venta de divisas, entre otros. APAP posee domicilio principal en Ave.
Maximo Gémez Esq. 27 de Febrero, Santo Domingo, Republica Dominicana. APAP fue calificada A+
(dom) por Fitch Republica Dominicana, S. R. L.y A- por Feller Rate, S. R. L.

Teléfono: 809-687-2727
Fax: 809-731-2659
Email: gariza@apap.com.do
Péagina Web: www.apap.com.do
Contacto: Sr. Gustavo Ariza, Vicepresidente Ejecutivo
Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y Productos: Sivev-032
Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 10 de agosto de 2012
Sector Econdmico: Intermediacion Financiera

Del Capital del Emisor
3.2. Informaciones Legales
3.2.1.Informacion de Constitucion del Emisor:
a) Jurisdiccion bajo la cual esta constituida
APAP fue constituida de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana y se rige por la Ley Monetaria y
Financiera No. 183-02 y la ley sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda Ley No.
5897.

b) Fecha de constitucion

El Emisor fue incorporado el catorce (14) de mayo de mil novecientos sesenta y dos (1962).
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¢) Inicio de actividades y tiempo de operacion
APAP inicié sus operaciones el veintinueve (29) de julio de mil novecientos sesenta y dos (1962).

d) Composicién accionaria de Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos:

Por su naturaleza juridica, las asociaciones no emiten acciones sino participaciones a favor de sus
miembros o asociados. En este sentido, el articulo 9 de la Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros
y Préstamos para la Vivienda cita: “En las decisiones de la Asamblea General de Depositantes o de
Asociados y en las votaciones que ésta realice, cada depositante tendra derecho a un (1) voto por cada
cien pesos oro (RD$100.00) que haya mantenido depositados o como promedio en la cuenta de ahorros
durante el dltimo ejercicio. Pero ningun depositante tendra derecho a mas de cincuenta (50) votos
cualquiera que sea el monto de su depdsito o de su cuenta de ahorros”. A Diciembre del 2012, APAP
cuenta con 670,121 ahorrantes.

e) Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de APAP esta compuesto por los siguientes miembros:

Cédula/ Nacionalidad Cargo en el Consejo de

Nombre Pasaporte Administracién
Hipdlito Herrera Pellerano 001-0090659-3 Dominicano Presidente
Luis Lopez Ferreira 001-0064501-9 Dominicano Vicepresidente
Lawrence Hazoury Toca 001-0751160-2 Dominicano Secretario
Monica Armenteros Martinez ~ 001-0956175-3 Dominicana Miembro
Pedro Esteva 001-0100725-0 Dominicano Miembro
Manuel E. Fernandez 001-0099165-2 Dominicano Miembro
David Fernandez Whipple 001-0099938-2 Dominicano Miembro
Bialines Espinosa 001-1276920-3 Dominicano Miembro
José Marcelino Fernandez 001-1249144-4 Dominicano Miembro
Gustavo Ariza 001-0087194-6 Dominicano Miembro

Hipdlito Herrera Pellerano, Presidente de la Junta de Directores. El doctor Herrera Pellerano tiene méas
de 20 afios perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Es Doctor en Derecho Suma Cum Laude,
en la Universidad Autonoma de Santo Domingo (1958). Primer Secretario y Cénsul General de la
Embajada de la Republica Dominicana en Lima Perl (1959). Secretario de Primera Clase de la
Delegacion de la Republica Dominicana en la Organizacion de Estados Americanos (OEA) en
Washington, Estados Unidos de América (1960-62).

Luis LOpez Ferreira, Vicepresidente de la Junta de Directores. El ingeniero Lopez tiene més de 5 afios
perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Ingeniero Civil, egresado de la Pontificia Universidad
Catélica Madre y Maestra (PUCMM). Ha sido promotor de proyectos inmobiliarios, urbanos vy turisticos,
asi como constructor de hoteles como son: Melia Bavaro, Fiesta Bavaro, Sol de Plata Bavaro, Dominicus
Places, Paladium Bavaro, entre otros.

Lawrence Hazoury Toca, Secretario de la Junta de Directores. El ingeniero Hazoury tiene mas de 5
afos perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Ingeniero Industrial, Magna Cum Laude, del
Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC), cuenta con Master of Business Administration (MBA)
Concentrations in Finance and Organizations & Markets, en William E. Simon Graduate School of
Business, University of Rochester, Estados Unidos. Actualmente es Vicepresidente del Consejo de
Regentes de Barna Business School.
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Ménica Armenteros Martinez, Miembro de la Junta de Directores. La licenciada Armenteros tiene mas
de 10 afios perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Licenciada en Mercadeo, Magna Cum
Laude, por la Universidad Iberoamericana (UNIBE), cuenta con los postgrados en Banca y Finanzas, de
Barna, Escuela de Negocios.

Pedro Esteva Troncoso, Miembro de la Junta de Directores. El sefior Esteva tiene mas de 10 afios
perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Desde 1998 es Presidente Ejecutivo y Presidente del
Consejo de Administracion de Implementos y Maquinarias, C. x A. (IMCA), distribuidor CATERPILLAR
para la Republica Dominicana y Jamaica y representante de los tractores agricolas JOHN DEERE,
Lubricantes EXXONMOBIL y Camiones KENWORTH. El sefior Esteva tiene una preparacién en
Administracion de Negocios.

Manuel E. Fernandez Alfaro, Miembro de la Junta de Directores. El licenciado Fernandez tiene mas de
5 afios perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Licenciado en Administracion de Empresas, de
la Universidad Iberoamericana (UNIBE), es administrador general de Manuel Fernandez Rodriguez
(Tienda La Gran Via) y presidente de Comercial Joel (El Corte Fiel y Fielhogar).

David Fernandez Whipple, Miembro de la Junta de Directores, El licenciado Fernandez tiene 1 afio
perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Es licenciado en Contabilidad y Finanzas graduado con
honores por la Universidad de Loyola en New Orleans, Estados Unidos. Actualmente es socio director de
CXO Consulting, S.A. firma especializada en consultaria financiera y gerencial. Hasta el afio 2006 fue
socio director de la firma Deloitte en la Republica Dominicana y socio director de la practica de
consultaria para la regién de Centroamérica y el Caribe. Desempefio el cargo de Vicepresidente de
Administracion y Finanzas de APAP por un periodo de 3 afios. Es tesorero y miembro del Comité
Ejecutivo de la Cadmara Americana de Comercio de la Republica Dominicana.

Bialines Espinosa Acosta, Miembro de la Junta de Directores. El doctor Espinosa tiene mas de 5 afios
perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Doctor en Medicina por la Universidad de Santo
Domingo (1960), hizo su especializacion en Ginecologia y Obstetricia, en el Lincoln Hospital de la ciudad
de Nueva York desde 1971 al 1975.

José Marcelino Fernandez, Miembro de la Junta de Directores. El sefior Fernandez tiene mas de 5
afios perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. José Marcelino Fernandez es actualmente
presidente de M. Rodriguez & Co. y/o Tienda La Opera; de Almacenes Santiago, C. por A.; Almacenes
Rodriguez, C. x. A; Inmobiliaria Allande C. x .A.; Inmobiliaria Rodrifer C. x. A; Inmobiliaria Himar C. x A. y
Corporacion Mex C. x A.

Gustavo Ariza Pujols, Miembro de la Junta de Directores. El sefior Ariza tiene mas de cinco afios
perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Licenciado en Administracién de Empresas. Graduado
con honores en la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM), cuenta con maestria en
Administracion de Empresas, de Arthur D. Little School of Management, Cambridge, MA. Es el pasado
presidente de la Liga de Asociaciones de Ahorros y Préstamos y director regional de la Unién
Interamericana para la Vivienda. Es miembro de la Junta de Directores de Fundacién Progressio,
miembro del directorio de Finjus.

f) Lugar donde pueden consultarse los Estatutos
Los Estatutos Sociales del Emisor pueden ser consultados en el domicilio social u oficinas de:
e Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
e Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
e Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
e Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa-

3.2.2.Forma Juridicay Legislacion Especial que le sea de Aplicacion
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APAP se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, sus reglamentos de aplicacion y sus
normativas de aplicacion, asi como por la ley sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda Ley No. 5897. Asimismo, el emisor también se rige por las circulares de la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana y el Banco Central.

3.3. Informaciones sobre el Capital Social
3.3.1.Capital Social Autorizado

El Articulo 10 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: “El capital de la Asociacion estara
constituido por las sumas de dinero que la misma reciba a titulo de depdsitos de ahorros de los
Asociados, el cual no podra ser inferior al capital minimo exigido por la ley.”

Segun la Ley No. 5897 del 14 de mayo de 1962 en su Art. 15 (modificado por la Ley No. 257 del 1 de
marzo de 1968):

“Se entendera por capital de una Asociacion las sumas de dinero que la Asociacion reciba a titulo de
depésitos de ahorros de los organizadores y de los asociados”.

Esto es asi dada la naturaleza mutualista de las asociaciones de ahorros y préstamos, las cuales
carecen de capital pagado en acciones. No obstante, el Reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial en su Articulo-13 establece que el Patrimonio Técnico de las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos estara conformado por el Capital Financiero mas el Capital Secundario, neto de las
deducciones aplicables. De esta forma se definen los componentes del patrimonio acumulado de las
asociaciones en términos comparables a los del resto del sistema financiero, permitiendo la aplicacion de
la normativa que se fundamenta en requerimientos minimos de capital.

El Capital Financiero para las asociaciones corresponde a la suma de:
a. Reservas obligatorias.

b. Reservas voluntarias no distribuibles.

c. Utilidades no distribuibles.

El Capital Secundario esta integrado, en lo casos que aplique, por las siguientes partidas:
a. Otras reservas de capital.

b. Provisiones adicionales por riesgo de activos.

c. Instrumentos de deuda convertibles obligatoriamente en acciones.

d. Deuda subordinada contratada a plazos mayores de cinco (5) afios.

e. Valor de los resultados netos por revaluacion de activos.

El Articulo- 18 de dicho Reglamento establece una serie de deducciones que deben aplicarse al valor
resultante de la suma del Capital Financiero mas Capital Secundario siempre que las mismas apliquen
segun la naturaleza, accionaria 0 no, de la entidad. En el caso de las Asociaciones de Ahorros y
Préstamos, las deducciones incluyen las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, del ejercicio
actual, provisiones no constituidas, y otras.

Patrimonio de APAP

Al 31 de diciembre 2012 RD$
Otras Reservas Patrimoniales 7,483,567,201.00
Reserva Legal 1,074,842,223.00
Superavit por revaluacion 0
Resultados Ejercicios 37,203,871

Anteriores
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Resultados del Periodo 777,568,276

Total Patrimonio 9,373,271,571

3.3.2.Series de Acciones que Componen el Capital Social Suscrito y Pagado

Debido a su caracter mutualista, APAP no cuenta con accionistas sino que todo depositante de la
asociacion adquiere la condicion de asociado.

3.3.3.Derechos Econémicos Especificos que Confieren a sus Asociados, y su forma de

Representacion

El articulo 7.1 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: “Los asociados tendran las
siguientes atribuciones y derechos:

)

i)
i)

vii)

Intervenir en las decisiones que adopte la Asociacion, a través de la Asamblea General de
Asociados;

Elegir y ser elegido como miembro de la Junta de Directores;

Obtener créditos y servicios financieros de cualquier naturaleza de los ofrecidos por la
Asociacion de acuerdo a las normas y condiciones vigentes aplicables a cada tipo de
operacion;

Acceder de manera permanente y mediante los mecanismos que la Asociacion establezca a
la informacion necesaria para el ejercicio de sus derechos y el cumplimiento de sus deberes,
en especial, y de manera precisa, aquella relativa a la Asamblea General de Asociados;

A ser tratado de manera igualitaria como todo Asociado en cuanto al ejercicio de sus
derechos y prerrogativas;

Retirar el valor de sus ahorros, parcial o totalmente, conforme establezcan las normas del
sistema,; y,

A cesar en su calidad de Asociado previo al cumplimiento de las formalidades establecidas
en los presentes estatutos. La Junta de Directores se reserva el derecho de cancelar o cerrar
cualquier cuenta de ahorro y, por tanto, despojar de la condicion de Asociado a toda
persona, cuando a su entero juicio lo considere procedente, siempre y cuando estas razones
no vulneren el derecho a la igualdad y a la no discriminacion establecida como derechos
fundamentales del ciudadano. En caso de separacién de la condicién de Asociado, tal accion
o decision serd comunicada al mismo con la devolucion del importe del ahorro”.

3.3.4.Pago del 10% o Mas del Capital a Través de Bienes en Naturaleza en Lugar de

Efectivo.

En los dltimos tres afios el Emisor no ha recibido pagos de capital por medio de aportes en naturaleza.

3.3.5.Acciones que no Representen Capital

El Emisor no emite acciones por ser de caracter mutualista.

3.3.6.Bonos Convertibles

El Emisor no posee Bonos Convertibles.

3.3.7.De los Dividendos

Debido a su caracter mutualista establecido por el Articulo 3 de los Estatutos Sociales del Emisor, APAP
es una persona juridica de derecho privado sin fines de lucro, de caracter mutualista, no accionaria, por
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lo cual actualmente no existe una politica de dividendos, y las utilidades de cada periodo son
reinvertidas.

3.3.7.1. Dividendos

Segun lo indicado en el punto 3.3.2, APAP no cuenta con accionistas, sino que todo depositante de la
asociacion adquiere la condicién de asociado. Todas las utilidades son reinvertidas en el capital de
APAP, no distribuidas.

3.4. Propiedad de la Compafiia

Segun lo establecido en el Articulo 7 de los Estatutos Sociales del Emisor, se consideraran asociados
todas aquellas personas que abran en la Asociacion una cuenta o depésito de ahorros, previo
cumplimiento de las formalidades siguientes:

i) Ser mayor de dieciocho (18) afios de edad,;

i) Hacer en la Asociacion un depdsito de ahorro inicial de por lo menos cien pesos dominicanos
(RD$100.00), que sera realizado juntamente con la entrega de la tarjeta de firma del depositante.

Segun el Articulo 9 de los Estatutos Sociales del Emisor, la calidad de Asociado se pierde por el
surgimiento u ocurrencia de cualquiera de las siguientes circunstancias:

i) Por renuncia a la condicion de Asociado, la cual debe ser comunicada a la Junta de Directores. Por
renuncia también se entendera la cancelacion total de la cuenta de ahorros abierta en la Asociacion o
que la misma se encuentre por debajo del monto minimo exigido;

ii) Por separacion de la Asociacién, que podra ser pronunciada por la Junta de Directores en caso de
falta muy grave, suficientemente comprobada. Se considerara falta muy grave toda violacion a las
disposiciones legales, las expresamente establecidas como tales por los Estatutos y aquellas que si se
determinan en el Reglamento Interno de la Junta de Directores y el Reglamento de Etica y Conducta de
la Asociacion. Necesariamente para su aplicacion, las faltas muy graves deberan estar previamente
tipificadas.

3.4.1.Accionistas Mayoritarios

No existen debido a que la Asociacion es una persona juridica de derecho privado sin fines de lucro, de
caracter mutualista.

De acuerdo al articulo 9 de la ley N0.5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda:

“En las decisiones de la Asamblea General de Depositantes o de Asociados y en las votaciones que ésta
realice, cada depositante tendra derecho a un (1) voto por cada cien pesos oro (RD$100.00) que haya
mantenido depositados o como promedio en la cuenta de ahorros durante el dltimo ejercicio. Pero ningin
depositante tendra derecho a méas de cincuenta (50) votos cualquiera que sea el monto de su depésito o
de su cuenta de ahorros.”

El Articulo 14 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: "Solo tendran derecho de asistir y
votar a las Asambleas Generales de Asociados, los Asociados que hayan mantenido depositada en la
asociaciéon una suma menor de cien pesos dominicanos (RD$100.00) o como promedio durante el Gltimo
ejercicio.”

El Articulo 14.1 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: “A cada Asociado le
correspondera un voto por cada Cien Pesos (RD$100.00), que haya mantenido como promedio durante
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el tltimo ejercicio, nunca pudiendo tener mas de cincuenta (50) votos, cualquiera que sea el monto de su
cuenta de ahorro.”

3.5. Informacién Estatutaria

3.5.1.Relacion de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de sus
miembros del Consejo de Administracién o Ejecutivos Principales.

La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 16 de noviembre de 2002, en el literal b) del Articulo 47,
establece limites a las operaciones crediticias que puede realizar una entidad financiera con personas
fisicas o juridicas vinculadas a ésta, cuando especifica que no se podran otorgar créditos “por una
cuantia superior al cincuenta por ciento (50%) del patrimonio técnico de la entidad, al conjunto de los
accionistas, administradores, directores, funcionarios y empleados de la entidad.” No existen en la
actualidad directa o indirectamente negocios o contratos entre APAP y uno (1) o mas de sus miembros
del Consejo de Administracidn o ejecutivos principales.

3.5.2. Requerimientos Previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo
de Administracion sobre el NUmero de Acciones Necesarias para Ejercer el Cargo

El Articulo 31 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: “La Asociacién serd administrada
y dirigida por una Junta de Directores compuesta por no menos de cinco (5) personas fisicas, ni mas de
catorce (14) que podran ser o no depositantes, los cuales seran elegidos por la Asamblea General
Ordinaria Anual. De acuerdo con el Articulo 34 de los Estatutos Sociales, Todo miembro de la Junta de
Directores debera tener una buena reputacion personal, competencia profesional y la suficiente
experiencia para desempefiarse en la Junta, y desarrollar sus funciones con imparcialidad y objetividad
de criterio y con apego a los principios de buen gobierno corporativo. Para ser electo, todo miembro de la
Junta debera reunir las condiciones siguientes: i) Ser persona fisica Asociado o no de la Asociacion; ii)
Ser mayor de edad y no ser legalmente incapaz; iii) Tener experiencia en el area financiera, econémica,
legal o empresarial. Al menos el cuarenta por ciento (40%) de los miembros de la Junta deberan cumplir
con estas condiciones; iv) No ser mayor de ochenta (80) afios de edad, y tener plena capacidad mental;
y V) No estar afectado por alguna de las incompatibilidades e inhabilidades establecidas en el Articulo 35
de los presentes estatutos. De acuerdo con el Articulo 41 de los Estatutos Sociales, una vez elegida la
Junta de Directores, la Asamblea General Ordinaria elegira de entre sus miembros a un Presidente, un
Vicepresidente y un Secretario. El resto de los miembros de la Junta serén considerados vocales. De
acuerdo con el Articulo 47 de los Estatutos Sociales, La Junta de Directores sesionara con la presencia
de al menos (5) de sus miembros, siempre y cuando la misma haya sido previamente convocada en la
forma que se establece en los presentes estatutos y en el Reglamento Interno de la misma. Las
decisiones se tomaran por mayoria simple de votos de los miembros presentes. En caso de empate, el
voto del Presidente tendra el caracter decisorio.

3.5.3. Disposiciones Estatutarias que Limite, Difiera, Restrinja o Prevenga el Cambio de
Control Accionario de la Compafila o sus subsidiarias, en caso de fusion,
adquisicion o reestructuracién societaria

Debido a su caracter mutualista APAP no cuenta con accionistas sino que todo depositante de la
asociacion adquiere la condicion de asociado. El Articulo 30 de los Estatutos Sociales de APAP le
atribuye a la Asamblea General Extraordinaria la facultad de modificar los estatutos sociales de la
Asociacion; decidir sobre la transformacion de la Asociacion en otro tipo de Entidad de Intermediacion
Financiera, escisicion o fusién total o parcial de la Asociacién con otras Entidades de Intermediacién
Financiera constituidas o por constituirse, entre otros. Todo lo anterior en observancia de las
disposiciones y requerimientos legales aplicables al respecto.

APAP debera ademas cumplir con el Articulo 351 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 que dicta lo siguiente: “La asamblea
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general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion
el contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacién de dicho contrato y
especialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos litigiosos 0 que hubieren sido objeto
de decisiones judiciales;

c¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de
los pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de
intereses.”

3.5.4.Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento,
respecto ala forma en la cual las Juntas o0 Asambleas Generales y Extraordinarias de
Asociados son convocadas

Los Estatutos Sociales del Emisor disponen lo siguiente:

Articulo 16.- Convocatoria. Las asambleas deberan ser convocadas por la Junta de Directores, sin
perjuicio de las demas reglas de convocatoria previstas en los presentes Estatutos, mediante
comunicacion fisica o electronica con acuse de recibo o mediante aviso de convocatoria publicado en un
periddico de circulacién nacional, en los plazos indicados en los presentes estatutos para cada clase de
asamblea. Dichos avisos deberan indicar, al menos sumariamente, el objeto de la reunién y temas a
tratar. Los Comisarios de Cuenta podran convocar las asambleas en las formas y condiciones previstas
en los presentes estatutos y en el Reglamento de Comisarios de Cuenta, de conformidad con las leyes
vigentes.

“ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS

Articulo. 24.- Convocatoria. Las Asambleas Generales Ordinarias de Asociados seran convocadas con
(8) dias francos de anticipacion, mediante un aviso publicado en la forma en que se indica en el articulo
16 de los presentes estatutos.

Articulo. 25.-Fecha de la reunién. La Asamblea General Ordinaria anual de Asociados se reunira en los
primeros cuatro (4) meses del afio que siga al ejercicio de la Asociacién, en el dia, hora y lugar indicado
en el aviso de convocatoria.

ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS

Articulo. 29.-Convocatoria. La Asamblea General Extraordinaria de Asociados sera convocada en la
forma y en los plazos previstos por los Articulos 16 y 24 de los estatutos del emisor, y sera regida por las
reglas generales aplicables a todas las asambleas generales indicadas en el presente Capitulo.

Articulo. 30.-Atribuciones. La Asamblea General Extraordinaria tiene las siguientes atribuciones:

(i) Modificar los estatutos sociales de la Asociacién

(i) Decidir sobre la transformacion, fusion o escision de la asociacion;
(ii) Decidir sobre la disolucion y liquidacion de la sociedad;

(iv) Decidir sobre la enajenacion total del activo fijo o pasivo;

(v) Decidir sobre la emision de valores;

(vi) Cambiar el nombre de la Asociacion; vy,
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(vii) Decidir sobre cualquier proceso relevante para la vida social y que comporte una
modificacion del estatus de sus asociados o afecte sustancialmente el interés
social.

3.6. Remuneracion del Consejo de Administracion

3.6.1. Remuneracion Total Percibida por los Miembros del Consejo de Administracion y
Principales Ejecutivos

Los Vicepresidentes y Directores Ejecutivos de APAP reciben un salario mensual fijo y una bonificacién
en efectivo al final de cada afio basado en los resultados de la entidad. Al 31 de diciembre de 2012
APAP pag6 a sus Vicepresidentes y Directores Ejecutivos aproximadamente RD$189.5 millones de
salarios y bonificacion. Del total pagado, el 48% corresponde a Vicepresidentes y el 52% a los Directores
Ejecutivos. Los miembros de la Junta de Directores de APAP reciben un salario por asistencia y
participacion en los diferentes comités y la Junta de Directores, equivalente a RD$66,666.66 por reunion.
Adicionalmente, como compensacién por su gestion y administracion durante el afio fiscal
correspondiente, se le distribuye un monto previamente provisionado en el resultado del ejercicio. Este
monto varia de acuerdo a los resultados y es aprobado por la Asamblea de Depositantes.

3.6.2.Planes de Incentivos
La Politica de compensacién por bonificacién para empleados y funcionarios de APAP (incluyendo los
miembros del consejo y principales ejecutivos) se fundamenta en el cumplimiento de (i) objetivos, (ii)
rentabilidad y ejecucion presupuestaria y (i) resultado de auditorias. Dicha bonificacién esta
condicionada a los resultados del individuo y de la institucion y tiene un tope de hasta 4 salarios maximos
para todos los empleados.
El Emisor no posee politicas de incentivos 0 compensaciones mediante el pago en acciones.

3.7. Informacién sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos para los tres ultimos afios se conforman de la siguiente manera:

Cifras en Miles de RD$ Dic.10 Dic.11 Dic. 12
Terrenos 352,555 442 555 438,194
Edificaciones 87,477 94,096 81,061
Mobiliario y Equipos 181,547 186,550 201,360
Const. Y Adquisicion en Proceso 70,860 173,560 191,009
Diversos - - -

Total Propiedad Planta y Equipos 692,439 896,761 911,626

El método de depreciacion que utiliza el Emisor es de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los
activos.

APAP, para el desarrollo de sus operaciones de intermediacion financiera, se apoya en los activos fijos
que tiene en su haber, los cuales estan conformados por el conjunto de bienes muebles e inmuebles que
proporcionan las condiciones necesarias para el funcionamiento efectivo de cada una de las sucursales
de la entidad. En la actualidad, APAP cuenta con 50 sucursales y centros de servicios distribuidos
estratégicamente en Santo Domingo, Haina, San Cristobal, Santiago, San Francisco de Macoris, La
Romana, Verén y Bavaro.

APAP es propietaria de 34 de sus sucursales y las 16 oficinas restantes que operan en locales
comerciales arrendados. A la fecha de este informe no existe ningln gravamen sobre las mismas. Cada
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sucursal estd provista de mobiliarios y equipos de oficina apropiados para el desarrollo de sus
operaciones. El mantenimiento de los activos fijos se realiza bajo el esquema de subcontratacién de
empresas especializadas (outsourcing) quienes brindan servicios de limpieza, mantenimiento de plantas
eléctricas, aires acondicionados, equipos electrénicos de cdmputos, entre otros.

Debido a la naturaleza del negocio de APAP, el impacto ambiental es limitado, sin embargo la entidad
emplea equipos que protegen el medio ambiente tales como plantas eléctricas con control de emanacion
de gases, luminarias con transformadores electronicos en lugar de magnéticos, inversores con baterias
de gelatina en lugar de baterias de plomo acido, plan de ahorro de energia eléctrica, automatizacién del

encendido de las bombas de agua para disminuir el consumo de energia y agua, entre otros.

APAP tiene en proyecto para este afio 2013, realizar remodelaciones importantes en varias de sus

sucursales, segun se indica en el cuadro siguiente:

edificio de Oficina Principal

Concepto Valores en RD$ Ubicacion
Nuevo edificio Servicios Generales, asfaltado de area - o
de parqueos y nueva verja perimetral 198,499,785.44 Oficina Principal
Remodelacién area de oficina en el Sétano del edificio - .
de Oficina Principal 3,595,000.00 Oficina Principal
Reemplazo puertas comerciales lobbies Oeste del 700,000.00 Oficina Principal

Mejoras al sistema de aire acondicionado central del
edificio de Oficina Principal

16,328,855.38

Oficina Principal

Mejoras al sistema eléctrico del edificio de Oficina
Principal

4,600,000.00

Oficina Principal

Nuevos equipos electronicos de seguridad del edificio
de Oficina Principal

2,274,724.00

Oficina Principal

Mejoras al sistema de comunicacion telefénica de
APAP

17,200,000.00

Oficina Principal

Mejoras a la Plataforma almacenamiento de data,
contingencia y backup

45,071,561.00

Oficina Principal

Mejoras a los Servidores del Data Center

16,580,761.00

Oficina Principal

Reemplazo de equipos Tl

18,604,150.56

Oficina Principal

Adquisicion de mobiliario para el edificio de Oficina

Principal 1,445,000.00 Oficina Principal
Adquisicion de 2 Camionetas 2,723,000.00 Sucursales.
Adecuacion de Sucursal (Duarte I, Los Mina, Villa

Mella, 27 de Febrero, Haina, Sirena San Cristobal, Los | 38,373,241.16 Sucursales
Alcarrizos, San Francisco, Villa Consuelo)

Construccion de Nuevas Sucursales (Los Mameyes,

Los Rios, Gurabo) 33,319,840.00 Sucursales
Remodelamon_es Sucursales (Megacentro, traslado 31,488,114.52 Sucursales
Plaza Internacional)

Sistema monitoreo de energia y equipos en

Sucursales (Catolica, San Gerénimo, Independencia, 3,500,000.00 Sucursales
Cacique, Herrera).

Cambio de Equipos (Plantas eléctricas, ups, aires

a_lcondlmonados, verifone, archivos, impresoras de 8.636,735.80 Sucursales
libretas, contadoras de moneda y/o billetes, nuevas

pc).

Total 442,940,768.85
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Estas remodelaciones se financiardn con fondos propios de la empresa. Dichas remodelaciones no
aumentaran la capacidad productiva del emisor ya que son remodelaciones de mantenimiento.

Listado de Sucursales Actuales de APAP a Diciembre 2012

Sucursal DIRECCION CIUDAD PROPIA / Valor de
ARRENDADA Mercado
1 27 De Febrero Av. 27 de Santo Domingo | ARRENDADA -
Febrero # 352
2 Arroyo Hondo Luis Amiama Santo Domingo PROPIA 6,945,000.00
Ti6 Esq. Juan
Mejia C.
3 Bella Vista Mall Bella Vista Santo Domingo PROPIA 14,540,000.00
Mall, Av.
Sarasota
4 Cacique Av. Santo Domingo PROPIA 11,580,000.00
Independencia,
esq. Calle 1ra.
5 Catolica Isabel La Santo Domingo | ARRENDADA -
Catolica esq.
Mercedes
6 Charles De Av. Charles de | Santo Domingo PROPIA 7,060,000.00
Gaulle Gaulle (Plaza
Ana Virginia)
7 Cristo Rey Av. Nicolds de | Santo Domingo PROPIA 4,775,000.00
Ovando # 425
8 Duarte | Av. Duarte Santo Domingo PROPIA 3,330,000.00
#451
9 Duarte I Av. Duarte # Santo Domingo PROPIA 18,030,000.00
206
10 El Brisal Carr. Mella Km. | Santo Domingo | ARRENDADA -
8, Plaza Wilmar
11 Gazcue Av. Santo Domingo PROPIA 15,286,500.00
Independencia
# 157
12 Haina Av. Las Caobas | Santo Domingo PROPIA 5,078,550.72
13 Herrera Av. Isabel Santo Domingo PROPIA 10,831,554.50
Aguiar # 354
14 Independencia Av. Santo Domingo PROPIA 11,600,000.00
Independencia
Km. 9
15 Jumbo Luperon Av. Luperon, Santo Domingo | ARRENDADA -
Centro
Comercial
JUMBO
16 La Trinitaria Tte. Amado Santo Domingo PROPIA 4,919,400.00
Garcia, esq.
Josefa Brea
17 Las Caobas Prol. Av. 27 de | Santo Domingo PROPIA 5,117,000.00
Febrero, (frente
Cervec.
Bohemia)
18 Lope De Vega Av. Lope de Santo Domingo | ARRENDADA -

Vega, # 84,
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Bomba Texaco

19

Los Alcarrizos

¢/ Duarte # 88-
A, Los
Alcarrizos

Santo Domingo

PROPIA

5,675,100.90

20

Los Maestros

Av. Romulo
Betancourt
#1752

Santo Domingo

PROPIA

5,810,003.60

21

Los Mina

Pdte. Estrella
Urefia # 104

Santo Domingo

PROPIA

7,778,612.77

22

Los Prados

Charles
Summer esq.
Nicolas Urefna

Santo Domingo

PROPIA

5,649,494.89

23

Luperon

Albert Thomas
# 242

Santo Domingo

PROPIA

9,000,000.00

24

Mendoza

San Vicente de
Paul # 140

Santo Domingo

PROPIA

14,610,000.00

25

México

Av. México esq.
José Reyes

Santo Domingo

PROPIA

7,350,000.00

26

Oficina
Principal

Av. Maximo
Gomez, esq. 27
de Febrero

Santo Domingo

PROPIA

434,050,000.00

27

Ozama

Sabana Larga,
esq. Curazao

Santo Domingo

PROPIA

8,444,645.00

28

Agora Mall

Centro
Comercial
Agora Mall,
Local 141, 1er.
Nivel, Av.
Abraham
Lincoln esq. Av.
John F.
Kennedy,
Santo Domingo

Santo Domingo

ARRENDADA

11,482,987.60

29

Plaza Las
Americas

Av. Winston
Churchill, Plaza
Las Américas Il

Santo Domingo

PROPIA

7,635,000.00

30

Plaza Luperon

Av.
Independencia,
esq. Av.
Luperén

Santo Domingo

PROPIA

4,640,000.00

31

Plaza
Megacentro

Ave. San
Vicente de Paul
esq. Carretera
Mella

Santo Domingo

PROPIA

8,042,000.00

32

San Geronimo

Av. Nufiez de
Céaceres #11

Santo Domingo

PROPIA

8,120,000.00

33

Sambil

Centro
Comercial
Sambil — Santo
Domingo
Nivel Acuario,
Local No. AC-3
Av. John F.
Kennedy, Esq.
Av. Maximo

Santo Domingo

ARRENDADA

9,090,827.28
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Gbmez

34

Sirena Aut.
Duarte

Av. Duarte Km.
13

Santo Domingo

ARRENDADA

35

Sirena San
Isidro

Aut. de San
Isidro

Santo Domingo

ARRENDADA

36

Sirena Villa
Mella

Av. Hermanas
Mirabal, esq.
Charles de
Gaulle

Santo Domingo

ARRENDADA

37

Tiradentes

Av. Tiradentes
# 25

Santo Domingo

PROPIA

30,433,000.00

38

Villa Consuelo

Eusebio
Manzueta #
157

Santo Domingo

ARRENDADA

39

Villa Duarte

Av. Las
Américas esq.
Espafia

Santo Domingo

PROPIA

4,028,300.00

40

Villa Mella

Av. Hermanas
Mirabal

Santo Domingo

PROPIA

13,554,000.00

41

La Fuente

Ulloa Centro
Plaza, Locales
1-Ay1-B,
ubicada en la
Av.
Circunvalacion
No. 441, Mari
Lopez,
Santiago

Santiago

ARRENDADA

42

Plaza
Internacional

ler. nivel del
Centro Plaza
Internacional.
Ubicado en la
Ave. Juan
Plablo Duarte,
Esq. Calle
Ponce.

Santiago

ARRENDADA

43

Plaza Jorge

Ubicado en la
Ave. Bartolomé
Coldn esq.
German
Soriano,
Santiago.

Santiago

PROPIA

7,232,000.00

44

Santiago

Av. 27 de
Febrero, esq.
Onésimo
Jiménez, Plaza
Optimus

Santiago

PROPIA

10,040,000.00

45

San Francisco

Calle
Restauracion
No.19

San Francisco
de Macoris

ARRENDADA

46

San Cristobal

Av.
Constitucion
Esq. Padre
Borbon

San Cristobal

PROPIA

12,421,800.00
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47

Sirena San
Cristobal

Carr. Sanchez
(vieja)

San Cristobal

ARRENDADA

48

La Romana

Calle Francisco
del Castillo No.
56, esq.
Eugenio E.
Miranda, La
Romana.

La Romana

PROPIA

12,730,000.00

49

Veron

Centro
comercial
Verén Center,
Local A1,
Carretera
Higuey — Punta
Cana, Cruce de
Veron

Bavaro-Veron

PROPIA

14,091,300.00

50

Bavaro

Plaza Larimatr,
ler. Nivel,
Carretera

Gorda Rius,
Cruce Friusa

Bavaro

ARRENDADA

3.8. Informacidn sobre Relacionadas y Coligadas e Inversiones en otras Compafiias.

3.8.1.Empresas Relacionadas y Coligadas

A la fecha del presente prospecto el Emisor no tiene empresas relacionadas ni coligadas.

3.8.2.Inversiones en Compafiias que representen mas del Cinco (5%) del Activo Total del

Emisor.

No existen inversiones en otras empresas que superen el 5% de los activos del Emisor.

3.9. Informacién sobre Compromisos Financieros

3.9.1.Deudas Con o Sin Garantias

APAP, al momento de emitir el presente Prospecto, y tomando en cuenta su situacion al 31 de diciembre

2012, no posee préstamos con terceros y tiene un total de pasivos de depésitos como sigue:

Monto en RD$

Depésitos (Obligaciones) con el publico
Depositos de ahorro

Depositos a plazo
Intereses por pagar

8,709,107,883
1,187,939,088

12,080

Total Depésitos del Pablico

9,897,059,051
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Valores en Circulaciéon

Titulos y Valores
Intereses por pagar

23,026,628,383
95,312

Total Valores en Circulaciéon

23,026,723,695

De instituciones financieras del pais 94,243,699
Intereses por pagar 431
Depésitos de instituciones financieras

del pais 94,244,130

3.9.2.Avales, Fianzas y Demas Compromisos

Al momento de la elaboracion del presente Programa de Emisién de Bonos Ordinarios, no existen
compromisos contingentes del Emisor a favor de terceros, tales como avales o fianzas. Adicionalmente,
el Emisor y sus empleados realizan aportes para provisiones al plan de pensiones de conformidad con lo
requerido por la Ley de Seguridad Social No. 87-01 cuyos fondos son administrados por Administradoras
de Fondos de Pensiones (AFP).

Sobre aquellas sucursales en las que la propiedad es arrendada, en el cuadro debajo se indica el monto
anual que se paga por éstas y a cuanto se estima van a ascender estos compromisos segin los
contratos de arrendamiento:

Monto
Arrendatario Contrato para | Descripcion Incremento
2013 en RD$
Alquiler de local comercial Plaza Ulloa Centro, La|M&aximo 10%
Ag. La Fuente 1,401,840.00 Fuente en Santiago Anual
CsS. Plaza . . . Maximo 10%
International 1,498,368.58 | Alquiler de local en Plaza Internacional (Santiago) Anual
CS Plaza San 531135 Alquiler de local comercial en Plaza Jorge II"'|Maxmo 10%
Jorge ’ (Santiago). No aplica Anual
. Alquiler de local Agencia San Francisco (San|Maximo 10%
San Francisco 1,368,289.32 Francisco de Macoris) Anual
Ag. Villa . - Maximo 10%
Consuelo 720,039.54 | Alquiler de local Agencia Villa Consuelo. Anual
Ag.Sirena  Villa Alquiler local en Multicentro La Sirena, ubicado en Villa| Maximo 10%
Mella 2,933,058.15 Mella Anual
— 5
Ag. Catdlica 1,770,000 Alquiler de local Suc. La Catdlica. Xr?:go 10%
— 5
Ag. El Brisal 1,069,624.58 | Alquiler de local comercial Suc. El Brisal Xﬁ:ﬁo 10%
Sl_rena San 2693,758.23 Al_quner local en Multicentro La Sirena, ubicado en San | Maximo 10%
Isidro Isidro Anual
: . . Maximo 10%
Bavaro 957,696 Alquiler de local comercial Plaza Larimar, Suc. Bavaro Anual
Ag. Ole Aut. Alquiler local en Multicentro La Sirena, ubicado en Aut. | MAximo 10%
Duarte 3,327,391.50 Duarte Anual
CS Sirena San 2 684.354.22 Alquiler local en Multicentro La Sirena, ubicado en San | Maximo 10%
Cristobal e Cristobal. Anual
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— 5
€S . Jumbo 1,196,423.40 | Alquiler de local en Jumbo Luperdn Maximo  10%
Luperon Anual
C. S. Lope de Alquiler de local comercial Centro de Servicio, Lépez | Maximo 10%
467,280
Vega de Vega. Anual
Ag. 27 de : : Maximo 10%
Febrero 1,003,412.16 | Alquiler de local comercial Suc. 27de feb. Anual
— 5
Ag. Agora Mall 2,789,145.12 | Alquiler Local Suc. Agora Mall Xr?:g]o 10%
— 5
Ag. Sambil 3,178,353.60 | Alquiler Local Suc. Sambil X'r?lj‘g‘o 10%

3.9.3.Incumplimiento de Pagos

Al momento de la elaboracion del presente Programa de Emision de Bonos Ordinarios, el Emisor no ha
incumplido pagos de intereses o de principal para ninguna de sus obligaciones financieras. De igual
forma, no existen Resoluciones dictadas por la Superintendencia u organizaciones autorreguladas que
representen una sancién al Emisor o que hayan sido ejecutadas en los ultimos tres (3) afios.

Actividades Principales de Emisor

3.10. Resefia Histérica del Emisor

APAP es una institucién financiera privada de caracter mutualista creada mediante la Ley No. 5897, del
14 de mayo de 1962, con el objetivo de promover la captacion de ahorros para el financiamiento de la
compra, construccion y/o mejoramiento de la vivienda familiar.

Sus operaciones se iniciaron el 29 de julio de 1962 en la calle Isabel La Catolica esquina calle Mercedes
de la Zona Colonial, siendo la primera institucion financiera de esta naturaleza en el pais estableciendo
un trato personalizado hacia sus clientes, lo cual cre6 un nuevo estilo de banca criolla y abrié un canal de
esperanza para las familias de clase media y media baja del pais. El 27 de noviembre de 1980, sus
oficinas principales fueron trasladadas a la Avenida Maximo Gomez, esquina Avenida 27 de Febrero,
donde aun permanecen.

Lider del sector por 50 afios, y comprometida con el mejoramiento continuo de sus procesos, APAP ha
venido trabajando intensamente en su adecuacion a las nuevas exigencias del mercado, conforme a las
mejores précticas bancarias, asi como en la diversificacién de su portafolio de negocios.

Mas alla de su tradicional liderazgo en el financiamiento de viviendas econdémicas y de clase media,
APAP ha potenciado su participacion en otros segmentos de mercado, creciendo, en adicion a la cartera
hipotecaria, en los productos de préstamos al consumo y comercial, tarjetas de crédito, tarjetas de débito
y certificados de inversion. Afiliada a Visa-ATH-PLUS, las tarjetas de crédito APAP tienen aceptacion
mundial y un Programa de Lealtad para sus clientes denominado Ceritos APAP.

La institucién presta especial atencion al segmento hipotecario de ingresos altos, asesorando y
participando de manera activa en los proyectos del turismo inmobiliario, particularmente con el
financiamiento de la llamada segunda vivienda.

Las aperturas de nuevas sucursales en La Romana, Bavaro, Veron, San Francisco de Macoris y en la
Plaza Jumbo de Santo Domingo, reafirman esta estrategia de diversificaciéon y garantizan su presencia
en las més importantes regiones del pais. Asi también, ofrece sus servicios a través de sus canales
alternos las 24 horas del dia, los 7 dias de la semana: ap@penlinea , TeleAPAP y Cajeros APAP.
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Dispone de una asesoria especializada y de un personal altamente capacitado, con probada experiencia
tanto en la banca local como en la banca extranjera. Actualmente atiende los siguientes sectores de la
economia, tanto para los segmentos de las Corporaciones como para la pequefia y mediana empresa:
Comercio, Manufactura, Construccion, Hoteles, Bares y Restaurantes (Turismo), Transporte,
Comunicaciones, Mineria y Zonas Francas.

El crecimiento de la cartera de clientes corporativos para la compra y venta de divisas ha estado
motivado por la inclusién de este servicio en el Cibao, Bavaro y Punta Cana, asi como por el desarrollo
de la recepcion de transferencias de clientes domiciliados en el exterior.

En otro orden, la adopcion de un modelo de gobierno corporativo acorde a las mejores practicas
internacionales y a las normativas nacionales, asi como su vision integral de empresa socialmente
responsable, le han valido a APAP el reconocimiento, por sexto afio consecutivo, como la entidad més
admirada dentro de la categoria de asociaciones de ahorros y préstamos en el ranking de la revista
Mercado.

Asi también, la reconocida calificadora de riesgo Fitch Republica Dominicana, S.R.L., asigné a APAP
una positiva perspectiva de desempefio en el 2013 luego de mejorar su calificacién de riesgo nacional
de largo plazo hasta el nivel A+ (dom) desde A (dom), manteniendo la de corto plazo en F-1 (dom). El
desempefio de la entidad también fue evaluado por Feller-Rate, S.R.L., en enero 2013, la cual le otorgo
a la deuda nacional de largo plazo la clasificacion de riesgo A- con perspectiva estable.

En términos generales, las ejecutorias de APAP no soélo fortalecen su liderazgo en el sistema financiero,
sino que contribuyen, ademas, a elevar los estandares y la competitividad de los servicios financieros en
el pais.

3.11. Descripcion de las Actividades del Emisor
3.11.1. Actividades y Negocios que Desarrolla el Emisor

APAP esta autorizada a ofrecer todos los productos y servicios propios de este tipo de entidad de
intermediacién financiera, de conformidad con la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. La seccion
3.2.2 describe las principales regulaciones que rigen las actividades de la entidad. APAP se dedica a
ofrecer diversos servicios financieros entre los cuales cabe destacar:

Cuentas de ahorro y certificados a plazo en moneda nacional.
Prestamos en moneda nacional, con garantia hipotecaria destinados a la construccion,
adquisicion y remodelacion de viviendas familiares y refinanciamientos de deudas hipotecarias.

e Prestamos con o sin garantia real y lineas de crédito en moneda nacional.

e Adjudicacion, cesidon o traspasar efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos
representativos de obligaciones.

e Tarjetas de crédito, debito y cargo.

e Compray venta de divisas.

La institucion no ofrece los servicios anteriormente citados a través de compafiias filiales y/o
coligadas.
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3.11.2. Fuentes y Disponibilidades de Materia Prima, Incluyendo Informacién Sobre la
Volatilidad o No de los Precios de la Misma.

APAP es una institucién que ofrece servicios bancarios por lo que no utiliza materia prima.

Los recursos con los que opera APAP provienen de captaciones del publico, via depdsitos de ahorros y
certificados financieros y de fondos propios.

3.11.3. Canales de Mercadeo Usados por el Emisor

En cuanto a los canales de mercadeo, APAP utiliza todos los medios de comunicacion disponibles:
television, prensa, radio y vallas.

En adicién a sus sucursales, APAP cuenta con los siguientes canales de ventas:

ap@penlinea: A través de esta herramienta, el depositante puede tener a su alcance todas sus cuentas
y realizar todas sus transacciones accediendo a través del portal ap@penlinea, sélo tiene que visitar la
direccion www.apap.com.do, y con sus accesos podra consultar balances y movimientos, estados de
cuenta, pagar tarjetas y préstamos, realizar consulta, transferencias y pagos.

TeleAPAP: A través de esta herramienta, el usuario puede acceder de inmediato al 809-687-APAP
(2727) y podra consultar balances y movimientos, estados de cuenta, pagar tarjetas y préstamos, realizar
consulta, transferencias y pagos.

3.11.4. Efectos Significativos de las Regulaciones Publicas en el Negocio del Emisor

El organismo supervisor y regulador de APAP es la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Las regulaciones que rigen a APAP son:

Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, del 21 de noviembre de 2002. Esta es la legislacién marco de
todo el sistema financiero en la Republica Dominicana. Su objetivo es la regulacion del Sistema
Monetario y Financiero en la Repulblica Dominicana, y se lleva a cabo exclusivamente por la
Administracion Monetaria y Financiera. La regulacion del sistema comprende la fijacion de politicas,
reglamentacion, ejecucién, supervision y aplicacién de sanciones, en los términos establecidos en ésta
Ley y en los Reglamentos dictados para su desarrollo.

Ley No. 139-11 Establece por un periodo transitorio de 2 afios, el impuesto del 1% sobre los activos
financieros netos en sustitucién del impuesto anual sobre activos (este impuesto fue extendido hasta Dic.
2013 por la Ley 253-12) y el aumento a partir del periodo fiscal 2011 de la tasa de impuesto sobre la
renta de 25% a 29%.

Reglamento de Evaluacién de Activos, aprobado por la Junta Monetaria el 15 de diciembre de 2004.
Tiene por objeto establecer la metodologia que deberan seguir las entidades de Intermediacion
Financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos y contingencias. Esta
legislacién establece el monto de las reservas que las entidades de intermediacion financiera deben
constituir a fin de prever potenciales pérdidas generadas por activos colocados. La constitucion de estas
reservas se refleja como un gasto de la entidad e impacta las ganancias de la misma.

Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, aprobada por la Junta Monetaria mediante la
tercera Resolucion de fecha 30 de marzo de 2004, que establece la normativa y la metodologia que
deberan seguir las entidades de intermediacion financiera para dar cumplimiento a las Normas
Prudenciales sobre Adecuacién Patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Financiera. Esta legislacion
busca garantizar la solvencia, de las entidades de intermediacién financiera, estableciendo niveles de
capitalizacion minimos, a fin de que en tiempos de crisis tengan la capacidad de absorber perdidas sin
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poner a riesgo los valores de los depositantes. El establecimiento de niveles de capitales adicionales
tiene un impacto directo en la rentabilidad de las instituciones financieras.

Reglamento Riesgo de Liquidez aprobado por la Junta Monetaria mediante la cuarta Resolucion de
fecha 29 de marzo de 2004, que establece la adecuada administracion del Riesgo de Liquidez. Esta
legislacién busca establecer montos minimos de liquidez a fin de que las entidades de intermediacion
financiera tengan capacidad de afrontar retiros de efectivo. Las inversiones de corto plazo, requeridas
para cumplir con estos lineamientos de liquidez, tienden a tener menor rendimiento que las de largo
plazo y por tanto impactan el rendimiento de las instituciones.

Reglamento para el Manejo de los Riesgos de Mercado, aprobado por la Junta Monetaria mediante la
tercera Resolucion de fecha 29 de marzo de 2004, que establece la adecuada administracion de los
Riesgos de Mercado en que se incurren en las operaciones activas y pasivas, por descalces de plazos y
movimientos de las tasas de interés y tasa de cambio. Esta legislacién busca minimizar las potenciales
pérdidas provocadas por descalces entre los activos y pasivos en diferentes monedas y a diferentes
plazos.

Ley 288-04, aprobada el 28 de septiembre 2004, en su articulo 12 modifica el articulo 382 del cédigo
tributario y establece un impuesto de 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a travez
de transferencias electronicas. Las transferencias por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un
mismo banco se gravan con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil).

Ley 173-07, aprobada el 17 de julio 2007, es la ley de eficiencia recaudatoria la cual derogo tributos de
baja recaudacion y unifica los impuestos aplicables a las transferencias inmobiliarias, vehiculos de motor,
constitucion de compafiias y aumento del capital, entre otras medidas.

Ley 557-05, promulgada el 13 de diciembre 2005, modifica el cddigo tributario en los aspectos
siguientes:
e Tasa de impuestos sobre la renta para las personas juridicas. A partir del 1 de enero del 2006 las
personas juridicas pagaran el 30% de su renta neta imponible anual. Esta tasa fue reducida al
29% en el 2007, 27% en el 2008 y 25% a partir del 2009.

e Las pérdidas fiscales trasladables de las personas juridicas podran ser compensables con las
utilidades obtenidas hasta el quinto periodo subsiguiente al de la pérdida, con una amortizacion
maxima de un 20% y con los limites del 80% y 70% para el cuarto y quinto periodo,
respectivamente.

e A partir del periodo fiscal 2006, la base para el pago de los anticipos mensuales dependera de la
tasa efectiva de tributacién (TET) del periodo anterior. Las personas juridicas con TET menor al
1.5% de los ingresos brutos pagaran sus anticipos en base a los ingresos brutos del periodo
anterior, que resultara en un pago mensual igual a una doceava parte del 1.5% de los ingresos.
Las personas juridicas con TET mayor al 1.5% pagaran mensualmente una doceava parte del
impuesto liquidado en el periodo anterior.

e Se establece un impuesto anual sobre los activos de las personas juridicas o fisicas con
negocios de Unico duefio, equivalente al 1% sobre el balance de los activos netos de
depreciaciéon, amortizacion y reservas de cuentas incobrables. Las inversiones no forman parte
de la base imponible. Este impuesto es compensable contra el impuesto sobre la renta siempre
gue este Ultimo sea mayor, en caso contrario, la compafiia debe completar el pago del impuesto
sobre los activos en dos cuotas posteriores.

3.11.5. Factores Mas Significativos que Influyen en su Evolucion
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Los factores mas significativos que, a juicio del Emisor, influyen en la evolucion de sus ingresos y
margenes son:

(1) El comportamiento de la tasa de interés tiene una incidencia directa en el monto nominal
de ingresos y costos del Emisor. Conjuntamente, un manejo inadecuado de los
descalces entre la tasa activa y la tasa pasiva podrian generarle al Emisor un deterioro
en su margen operativo.

(2) La inflacion y los cambios en la politica monetaria (que va de la mano con la inflacion y
expectativas de la misma) inciden directamente en el nivel en que se fijan las tasas de
interés, por tanto en momentos de alta inflacion la liquidez tiende a ser escueta y los
resultados financieros, en términos absolutos, tienden hacer mas elevados que durante
tiempos de poca inflacion y mucho medio circulante. Bajo este ultimo escenario, tiende a
ocurrir lo inverso, los ingresos en términos absolutos son mas bajos, y los margenes
financieros mas estrechos ya que los bancos compiten entre ellos para colocar el exceso
de liquidez. El exceso de medio circulante tiende a provocar consumo Y la poca liquidez
y altas tasas generan un incremento en el ahorro.

(3) EI comportamiento de su cartera de crédito ya que un deterioro en la misma les genera
un incremento en los costos de provision ante posibles pérdidas.

Las actividades del Emisor no se ven influidas por factores estacionales o ciclicos.
3.12. Descripcion del Sector Econdmico e Industria
3.12.1. Descripcion del Sector y Evolucion

El sector financiero dominicano contindo registrando un desempefio favorable, sustentado en el
crecimiento de sus operaciones activas, pasivas y buenos niveles de capitalizaciéon, en el periodo de
enero-septiembre del 2012. Segun el informe de la Economia Dominicana publicado por el Banco
Central, el sector financiero, a septiembre del 2012, registré un significativo crecimiento de las principales
variables del balance y sus indicadores de gestion, sustentado mayormente por la estabilidad
macroecondmica que a exhibido el pais en los Ultimos afos. La rentabilidad del patrimonio promedio
(ROE) de los intermediarios financieros al mes de septiembre 2012 registro un nivel de 18.71%, y los
beneficios preliminares obtenidos por las mismas alcanzaron un crecimiento de 3.2% con respecto a
septiembre 2011.

Los activos y pasivos totales del sector registraron a septiembre del 2012 un incrementos de 13.7% y
14.4% respectivamente, con relacioén al mismo mes de 2011. Los activos fueron favorecidos por nuevos
préstamos e inversiones, mientras que el crecimiento en los pasivos totales fue impulsado por las
captaciones del publico, especialmente depésitos de ahorro y de plazo. El patrimonio del sector alcanzo
un incremento de 10.5%, como consecuencia del aumento de 12.0% registrado en el capital pagado con
respecto a igual mes de 2011. Segun el Informe de la Economia Dominicana de septiembre 2012, la
cartera de crédito bruta continua siendo el renglén de mayor dinamismo y ponderacion dentro de los
activos totales de estos intermediarios financieros, presentando un incremento en su balance de
RD$54,503 millones para un equivalente al 11.2%. Las inversiones en valores, también empezaron a
reflejar una mayor participacion con un balance incremental de RD$40,671 millones, equivalente a un
crecimiento de 28.7% sobre el mismo periodo del afio anterior. En este mismo periodo, los bancos
multiples se mantuvieron como el grupo de intermediacion financiera de mayor peso, representando un
81.7% de los activos totales brutos del sector. Este grupo es seguido por las Asociaciones de Ahorros y
Préstamos las cuales representan un 12.0% de los activos. Cabe resaltar que los bancos mudltiples
registraron un crecimiento de 14.4% en sus operaciones activas durante este periodo, seguidos por las
Asociaciones con un crecimiento de 11.3%. Las captaciones del pablico a su vez, incrementaron en un
14.9%, destacandose los depdsitos del publico, tanto en moneda local como extranjera, que crecieron en
14.0%% y 18.0% respectivamente.
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Los bancos multiples presentaron niveles promedios ponderados de tasas de interés activas y pasivas
del3.47% y 4.97% anual, respectivamente. Dichas tasas demostraron reducciones de 3.75 y 3.40 puntos
porcentuales a los niveles registrados en diciembre 2011. Cabe recordar que durante los Ultimos meses
las tasas de interés activas y pasivas han registrado una tendencia hacia la baja, coherente con la
postura de una politica monetaria mas expansiva adoptada por el Banco Central, a través de las
reducciones dispuestas tanto a la tasa de interés de politica monetaria como a la tasa de interés de la
Ventanilla Lombarda, a partir del segundo semestre del afio 2012.

3.12.1.1. Andlisis de la Industria

El mercado financiero dominicano esta compuesto por 49 instituciones financieras, clasificadas en cuatro
categorias: Bancos Mlitiples (15), Asociaciones de Ahorros y Préstamos (10), Bancos de Ahorro y
Crédito (20), Corporaciones de Crédito (4). Entre todas las instituciones financieras, existe un sesgo de
concentracion sobre el mercado completo, es decir, unas pocas instituciones dominan todo el mercado.

Las Principales instituciones del sistema financiero dominicano, en términos de activos totales, al 31 de
diciembre 2012, son:

Posicidn Institucién Sector Participacion
Financiera Total Activos (RD$ de Mercado
MM)
1 Reservas Mdltiple 245,606,985,021 25.30%
2 Banco Multiple 223,444,550,991 23.01%
Popular
3 BHD Mdltiple 121,804,647,695 12.55%
4 Scotia Bank Mdltiple 49,853,892,590 5.13%
5 Ledn Mdltiple 48,060,631,443 4.95%
6 Asoc. Asociaciones 43,516,770,573 4.48%
Popular
7 Progreso Mdltiple 39,141,410,151 4.03%
8 Cibao Asociaciones 32,884,310,052 3.39%
9 La Nacional Asociaciones 20,748,816,041 2.14%
10 Santa Cruz Mdltiple 18,758,605,353 1.93%
11 Citibank Mdltiple 15,937,140,291 1.64%
12 Caribe Mdltiple 8,823,334,029 0.91%
13 BDI Mdltiple 8,617,648,860 0.89%
14 Lopez de Mdltiple 6,811,245,369 0.70%
Haro
15 Banesco Mdltiple 6,559,397,119 0.68%
16 Vega Real Asociaciones 6,462,409,344 0.67%
17 Promerica Multiple 5,104,149,674 0.53%
18 Duarte Asociacion 4,662,418,547 0.48%
19 Bancamerica Multiple 3,283,471,784 0.34%
20 Vimenca Multiple 2,916,687,285 0.30%

Fuente:www.sb.gob.do.

Las instituciones financieras principales son el Banco de Reservas, Banco Popular Banco BHD, Scotia
Bank, Banco Ledn y APAP. En su conjunto abarcan el 75.42% de todo el sistema financiero nacional.
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Desde el punto de vista de las asociaciones, Asociacién Popular es la mas grande, ocupando el puesto
nimero uno en dicho subsector con un 37.20% de este mercado y un 4.48% del sistema.

Las Principales Asociaciones de Ahorros y Préstamos del sistema financiero, en términos de activos
totales, al 31 de diciembre 2012 son:

Sector Total Activos Participacion
Rank Institucién Financiera (RD$ MM) de Mercado
37.20%
1 Asoc. Popular Asociaciones 43,516,770,573
28.11%
2 Cibao Asociaciones 32,884,310,052
17.74 %
3 La Nacional Asociaciones 20,748,816,041
5.52%
4 Vega Real Asociaciones 6,462,409,344
3.99 %
5 Duarte Asociaciones 4,662,418,547
2.10%
6 Mocana Asociaciones 2,451,408,636
7 Bonao Asociaciones 2,117,556,334 1.81%
8 Romana Asociaciones 1,673,763,772 1.43%
9 Peravia Asociaciones 1,320,686,868 1.13%
10 Maguana Asociaciones 1,140,940,080 .98%

Fuente: www.sb.gob.do.

3.12.2. Mercado en que Compite El Emisor

Las asociaciones de ahorros y préstamos, de acuerdo a lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera,
pueden ofrecer una variedad de productos financieros, entre los cuales estan los depésitos de ahorro y a
plazo, asi como tarjetas de crédito, débito y cargo; aunque por su caracter mutualista tienen restricciones
en cuanto a captaciones y prestamos en otras monedas.

Los principales renglones en los que compiten las instituciones financieras son:

Préstamos de consumo
Préstamos comerciales
Préstamos hipotecarios
Tarjetas de crédito
Compra y venta de divisas.

Los ingresos obtenidos por cada categoria son al 31 de diciembre de 2012:

Categoria
Prestamos de Consumo
Préstamos Comerciales
Préstamos Hipotecarios
Comision de Tarjeta de

crédito

Cambios de divisas

2012
1,808,318,111
587,469,405
1,809,907,302
309,500,269

22,170,004

2011
1,510,974,594
696,579,587
1,575,669,528
264,874,088

21,275,311

2010 2009
965,669,224 773,661,731
693,428,721 938,063,375

1,427,027,744 1,646,741,430
169,319,090
131,706,123
30,846,933 23,623,750

No existen clientes que representen individualmente mas del diez por ciento (10%) de los ingresos del

negocio.
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3.12.3. Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA)

En adicién a las fortalezas competitivas que se mencionan a través de este prospecto y los riesgos
inherentes del Emisor y la industria en que se desarrolla, a continuacién se presenta un resumen de las
fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas identificadas por el Emisor.

Fortalezas

= Capacidad Operacional: APAP ha sido proactiva en términos de la sofisticacion de sus
operaciones y sistemas de informacion, lo cual le ha permitido sostener un adecuado
posicionamiento en el mercado, y seguira siendo fundamental para su expansion.

= Amplia Red: APAP apoya sus operaciones con una amplia red de distribucion de 50 sucursales,
51 cajeros automaticos, y 912 empleados al cierre del 2012.

= Fuerte Estructura Gerencial: La Junta de Directores de APAP, la cual solo cuenta con un
miembro directamente involucrado en la administracion de la entidad, se apoya para llevar a
cabo sus funciones en una adecuada estructura de de comités auxiliares de gobierno, los cuales
cuentan con la participacion de al menos 4 miembros de la Junta de Directores. Adicionalmente,
una firma externa independiente evalla el funcionamiento de todos los comités.

= Efectiva Administracion de Riesgo: APAP cuenta dentro de su estructura organizativa con una
Vicepresidencia de Riesgo y Cumplimiento, responsable de administrar todos los riesgos. La
misma cuenta con una politica disefiada para anticipar los riesgos inherentes en el negocio.

Oportunidades:

= Crecimiento en el Mercado: El emisor puede apalancarse de su fortaleza en el mercado
hipotecario para penetrar el mercado retail a través de la venta cruzada de productos de
consumo y tarjetas de crédito, y ampliar su presencia en los préstamos comerciales con un foco
hacia clientes que se consideren estratégicos y de bajo riesgo.

= Eficiencia: Apalancamiento en su extensa red y capacidad operativa para continuar impulsando
su crecimiento sin conllevar una expansion geografica y a la vez continuar expandiendo con los
clientes ya existentes que han presentado buen comportamiento de pago.

Debilidades:

= Concentracion de Ingresos: Los ingresos de APAP aun tienen una significativa dependencia
en los ingresos provenientes de créditos e inversiones. Aunque la importancia de otros ingresos
ha mostrado incremento en los ultimos afios estos siguen siendo poco diversificados.

= Concentracién de Fondeo: Aunque se han producido avances en términos de diversificacion
del fondeo, el mismo continla teniendo un alto predominio en los valores en circulacion y
depdsitos a plazo.

Amenazas:

= Entorno Econémico Global: Los cambios econémicos a nivel mundial, incluyendo presiones
inflacionarias y bajo crecimiento econémico, podrian incidir en el desempefio del Emisor, directa
e indirectamente.

= Entorno Domestico: Las condiciones actuales del ambiente operativo en Republica Dominicana
y sus medidas fiscales, pudieran limitar el desempefio financiero del Emisor, reduciendo el nivel
de expansion crediticia.
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3.13. Evaluacién Conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.13.1. Innovaciones Tecnoldgicas

En el afio 2008 se fortalecieron todos los controles y la estabilidad del sistema tecnoldgico que da
soporte a las transacciones financieras, lo que permitid6 una mayor consistencia y calidad en el servicio
prestado a los clientes, asi como una importante reduccion de los costos operativos.

El Internet Banking de APAP relanz6 su imagen, incorporando funcionalidades como la Oficina Virtual de
Atencién al Asociado, para responder con mayor rapidez a las solicitudes de los ahorrantes; y el Asesor
de Servicios, para ayudar a los usuarios a disefiar planes de ahorros, de préstamos y de presupuesto.

Todos los cajeros automaticos fueron sustituidos por unidades mas modernas, iniciativa que,
conjuntamente a las mejoras de Apapenlinea y Teleapap, contribuyd sustancialmente a descongestionar
las sucursales y a dar un mejor servicio a los clientes presenciales.

T24 es la nueva plataforma tecnolégica de la firma TEMENOS, que fue seleccionada por APAP luego de
estudiar las propuestas de los principales proveedores del mundo. La prestigiosa publicacion
especializada The Banking Technology seleccion6 en 2008, y por segundo afio consecutivo, a T24 como
“Mejor Producto de Core Bancario”. La instalacion de dicha plataforma tecnol6gica se inicié6 en octubre
de 2009 y se tiene proyectado concluir en abril 2013. Como resultado de este proyecto en desarrollo, los
clientes seran servidos con mayor rapidez y eficiencia y tendran acceso a una amplia gama de productos
y servicios financieros, adicionales a los que actualmente ofrece la entidad. Paralelamente a los avances
en la implementacion del Core Bancario, se pondran en marcha recursos tecnoldgicos que permitiran un
manejo de la informacién en linea o tiempo real en todas las sucursales y departamentos de soporte de
APAP, lo que agilizara significativamente la toma de decisiones, el servicio al cliente, la oferta proactiva
de préstamos a los clientes actuales asi como el mas rapido desembolso de los préstamos aprobados.

3.13.2. Hechos o Tendencias Futuras que Pudieran Afectar Las Operaciones o Situacion
Financiera

A continuacién algunos hechos y tendencias conocidas que pudieran impactar negativamente las
operaciones o situacion financiera de APAP:

Mayor Posibilidad:
= Cambios e introduccién de nuevos impuestos, debido a que esto tendria un impacto negativo en
los beneficios de la institucién. APAP no tiene control sobre este hecho ya que el mismo vendria
impuesto por las autoridades.
Menor Posibilidad:
= Nuevas restricciones de las autoridades monetarias debido a que esto podria afectar el tipo de
negocio que hace la institucion y por ende sus beneficios. APAP no tiene control sobre este
hecho ya que el mismo vendria impuesto por las autoridades.
= Incremento en el nivel de morosidad de la cartera.

Algunos hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar positivamente las operaciones o
situacion financiera de APAP son:
Mayor Posibilidad:
= Mayor penetracion en el negocio de intermediacion de divisas ya que esto le permitiria aumentar
los ingresos por comisiones generadas por este servicio. La institucion esta trabajando para
cumplir con esta iniciativa.
Menor Posibilidad:
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= La obtencién de permiso para captar pasivos y otorgar préstamos en moneda dura ya que esto le
daria a la institucion un nuevo nicho de mercado. Este Ultimo punto esta a discrecion de las
autoridades monetarias.
3.14. Circunstancias o Condiciones que Pudieran Limitar la Actividad del Emisor
3.14.1. Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas
El Emisor no es dependiente de patentes o marcas.
3.14.2. Juicios o Demandas Legales Pendientes
En lo relativo a los litigios o procedimientos penales, civiles o administrativos en los cuales APAP esta
involucrada, los mismos estan siendo bien manejados en su defensa, por oficinas de abogados externas.
APAP ha sido demandada con obligaciébn de provision para contingencias aproximadamente por
RD$33.6 millones al 31 de diciembre de 2012 (RD$ 33.9 millones en el 2011) en procedimientos
surgidos en el curso normal de los negocios, seglin informaron los asesores legales. La gerencia no
anticipa pérdidas importantes como resultado de la resolucion final de estas contingencias.
3.14.3. Interrupciones de las Actividades del Emisor

El Emisor no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades a la fecha de elaboracion del
presente prospecto.

3.15. Informaciones Laborales

3.15.1. Namero de Empleados

Al 31 de diciembre de 2012, APAP contaba con una némina de 912 empleados. La evolucion de la
némina de empleados en los Gltimos 3 afios se presenta a continuacion:

2010 2011 2012
847 859 912

Cantidad de
empleados:

No se registran cambios de importancia en el nimero de empleados. )
A la fecha de elaboracion del presente prospecto la clasificacion del personal atendiendo al Area
Funcional y Geogréfica se distribuye de la siguiente forma:

o Area geogréfica
rea runciona BavaroVeron | 10
Negocios 514 La Romana 6
Administracion & 63 Santiago 28
Finanzas San Cristébal 18
Operaciones 162 San Francisco 6
Auditoria 17 Oficina Principal | 531
Ejecutiva 33 Regién Central 85
Riesgos 115 Regién Este 72
. Regién Oeste 88
Tesoreria 8 —
Region Sur 68
Total 912 Total 912




Bl Auditoria Interna
Adalgisa de Jesus Garcia

Direccion Calidad
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Estructura Corporativa APAP

| Junta de
Directores

VP Ejecutivo
Gustavo Ariza Pujols

Direccién Comunicaciones

y Capital Humano ¥R Piiblicas
lia Prota Martinez Mildred Josefina Minaya M.
VP de Adm. 5 VP de Operaciones y VP Administracion de
& Finanzas VP de Negocios Tecnologia e Riesgos y Cumplimiento

Rut J. del carmen garcia P.

Linda Cristal Valette A

Direccion de Auditoria
Operativa y Financiera
Pablo Rosario de la Cruz

Direccién de Auditeria
de Sistema
Samuel JU.EB"m Guerra

ez

K b

.

f N

Direccion
Planificacion
Financiera
Jenny c. Vasquez
b, Rodriguez J

Direccién Contral
Financiero
Herenia Betances Perez

Direccién
Administrativa
Pedro Manuel Goico Julidn

Direccion de Negocios
y Sucursales
Maria Ramona Marte T.

| Direccion Banca Empresarial
Neit Rafael Nivar Jorge
Direccion Mercadeo
1 w Productos
Mana Ninoska Suarez B. de C.

Direccion de Tarjetas
Rosange! b Cuesta

Direccidn Canales y
Servicios
Icelsa I Diaz_Dauhajre

Direccion Zona Norte
Banca Personal & Emp.
Vsidro Antonio Garcia P.

[ Direccién Regional
Alfredo Marifiez Zabala

Jose Frank Almeyda Pastor

Jesus Cornejo Bravo

Direccion de Seguridad
Hi

uascar Rafzel Perez 5.

]

Direccién Riesge Craditicio
Marta Rosa Sanchez Pérez

Direccion de Operaciones
de Agendias
Maria L. Concepdion Mateo F.

VP de Tesoreria
Jinny Alicia Alba Feliz

Direccion Riesgo de
Mercado & Liquidez
Marco Ant. Esoin;l Peguero

Direccién Operaciones
s de Tarjeta
| fvamnia Massiel Mitchell 5.

Direccidn Riesgo Operacional

] & Control Interno
Raymir Ant. Abreu Pefia

Direccion Tecnologia
— de Informacion
Igor Nikolai Cabrera P.

3.15.2. Sobre Directores, Ejecutivos y Administradores

3.15.2.1.

Compensacion a Empleados

Direccion Legal v
— Cumplimiento
Clara Alt Josefina

Los empleados de APAP reciben un salario mensual fijo y una bonificacion en efectivo al final de cada
afio basado en los resultados de la empresa. Durante el afio 2012 el personal recibié una remuneracion
total de RD$1,137 millones, los cuales representaron un 48% de los gastos operativos.

Estos salarios y bonificaciones son determinados de acuerdo al procedimiento aqui detallado:

Salarios

= Para determinar el nivel salarial de los empleados utilizamos la Valoracion de Puestos segun
metodologia HAY. Cuando se crea una posicién nueva, se elabora la descripcion de puesto y a
partir de esta se valora segin la metodologia y se determina el nivel y la escala salarial
correspondiente.
= Se realiza de manera anual las encuestas salariales anuales para realizar andlisis de
competitividad externa y ajustar la escala salarial al mercado.
e Hay Group
e Macros Consulting

Bonos
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= El propésito del bono por desempefio es premiar la excelencia al mérito de los empleados en el
cumplimiento de sus funciones. La distribucion de estos bonos obedecen a dos factores:

o El desempefio institucional: En relacion al crecimiento de los beneficios de la institucion
en el afio.

0 El desempefio individual: En relacion a la contribucion individual de cada empleado al
logro de los resultados institucionales.

= El desempefio individual se determina segun el formulario de evaluaciéon de desempefio, el cual
considera el logro de los objetivos establecidos para cada empleado y el cumplimiento de las
competencias esperadas por nivel.

3.15.2.2. Monto Reservado Para Previsién de Pensiones,
Retiros u Otros Similares

El Emisor no hace reservas para la prevision de pensiones o retiros. El aporte que hace por ese
concepto es el que establece la Ley del Sistema de Seguridad Social.

Conforme a lo establecido en el Parrafo Il del Articulo 56 de la Ley 87-01 de Seguridad Social, debe
aportarse para el Seguro de Vejez de cada empleado el 10% de su salario cotizable. De este porcentaje,
el 2.87% corresponde aportarlo al trabajador y el 7.10% restante al empleador.

El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacion obligatoria del trabajador asalariado y del
empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y las
Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y empleados de APAP estan afiliados a
Administradoras de Pensiones. Durante el 2011, los aportes realizados por APAP fueron
RD$69,396,346, aun no contamos con la cifra para el 2012.

3.16. Politica de Inversién y Financiamiento
3.16.1 Inversidn y Financiamiento

Las politicas de inversion sobre las que se rige la administracion del Emisor son evaluadas y aprobadas
por su comité interno, el Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en inglés), y ratificadas por
el Comité de Riesgo y la Junta de Directores de la entidad. Estas politicas trazan las pautas para el
manejo adecuado de los riesgos de APAP en materia de concentracion de sectores econdmicos,
emisores, tipos de instrumentos y plazos. Uno de los factores preponderantes de la politica de inversion
es asegurar que las inversiones que realice el Emisor cuenten con la liquidez necesaria para afrontar las
demandas de los clientes de la entidad.

En materia regulatoria, de acuerdo a la Ley Monetaria y Financiera de la Republica Dominicana, el
Emisor debe cumplir con los siguientes lineamientos para sus inversiones:

a) Soélo podré realizar inversiones en moneda nacional en empresas financieras o no
financieras hasta el diez por ciento (10%) del capital pagado de la institucion y hasta
veinte por ciento (20%) del capital pagado siempre y cuando tenga una garantia de un
diez por ciento (10%) .

b) Sélo podra invertir en 0 mantener activos fijos necesarios para el desarrollo de sus
operaciones siempre que su valor total neto no exceda del cien por ciento (100%) de su
patrimonio técnico.

c) No podra participar en el capital de compafiias de seguros, administradoras de
fondos de pensiones y administradoras de fondos de inversiones.
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d) Las inversiones en un mismo emisor no podran sobrepasar el limite del 10% del
capital pagado de la entidad.

La principal fuente de financiamiento de APAP son captaciones del pUblico. Estas proveen una fuente de
recursos estables y a bajo costo para el Emisor.

El Comité de Riesgos de la entidad es el encargado de establecer los limites relativos a la concentracion
de depositos.

La institucion no tiene una politica expresa de financiamiento. No obstante, como contingencia, el Emisor
cuenta con facilidades interbancarias en varias instituciones financieras del pais.

3.16.2 Principales Inversiones en Curso de Realizacion o Proyectos en Firme para los
Proximos Afios

Dentro del curso normal de sus operaciones, el Emisor realiza inversiones en la adecuacion de su planta
fisica, incluyendo apertura de nuevas sucursales, remodelaciones e instalacion de cajeros automaticos
para ampliar su red de distribucién existente, segiin se detallan en el acapite 3.7 de este prospecto. En
adicién, APAP cuenta con un plan en el corto plazo de adecuacién y modernizacién de su infraestructura
tecnologica acorde con los avances que, en este sentido, experimenta el sistema financiero. Las
inversiones contempladas por la entidad en estos renglones estan acorde con el crecimiento que ha
venido experimentando en los dltimos afos.

3.17. Factores de Riesgos mas Significativos
Riesgos de la Oferta

No se puede asegurar que exista mercado secundario para las obligaciones y el Emisor no ofrece
garantia alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de las obligaciones en el
futuro, ni en la capacidad de los tenedores, ni las condiciones en las cuales, podrian en su caso enajenar
dichas obligaciones. Las obligaciones pueden en el futuro cotizarse a precios inferiores o superiores al
precio de colocacion, dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacién financiera
del Emisor, el comportamiento de las tasas de interés y la situacion politica y econémica de la Republica
Dominicana.

La presente emisién no posee garantia especifica, sino garantia quirografaria.
Riesgos del Emisor

El riesgo de APAP como Emisor es bajo, ya que cuenta con un historial de operaciones rentables, siendo
moderada la exposicién a la volatilidad de los precios de sus operaciones activas y pasivas en la
actualidad, manteniendo un buen margen financiero.

Como se destaca en el cuadro de mas abajo el indice de solvencia al cierre fiscal 31/dic/12 esta muy por
encima del registrado por el promedio la banca mudltiple. Un alto nivel de capitalizacion le provee la
certeza al obligacionista que la institucion tiene la capacidad de absorber imprevistos y/o perdidas sin
impactar la sostenibilidad de la institucién.

La calidad de los activos de la institucién es muy sana. Los niveles de morosidad son mas bajos que los
promedios del subsector de Asociaciones de Ahorros y Préstamos al igual que el sector Bancario.
Conjuntamente, los prestamos en atraso estan aprovisionados en més de un 100%, evidenciando que
llevar los mismos a perdida no impactaria los resultados de la institucién. El indice de solvencia de la
institucion en un 34.57% sigue muy por encima de los niveles requeridos por el regulador.
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Al 31 de diciembre 2011 Al 31 de diciembre 2012
Bancos Bancos

APAP | AAyP Multiples APAP AAyP Multiples
Crecimiento Activos (%) 15 11 14.56 7.41 9.28 8.88
Crecimiento Cartera
(Bruta) (%) 5.21 9.22 11.00 5.80 3.63 13.69
Crecimiento en Cartera
(Neta) (%) 4.00 8.88 12.00 5.95 3.41 13.61
Cobertura Cartera
Vencida (%) 118.81 | 95 77 147 134 192
Cartera Morosa (%) 3.04 3.22 1.56 3.07 3.37 3.21
ROA (%) 2.78 2.07 2.37 2.60 1.99 2.23
ROE (%) 12.67 | 10.58 24.42 12.08 10.46 22.63
indice de Solvencia (%) 28.87 | 30.34 14.56 34.57 31.64 15.77

Su universo de clientes esta diversificado entre Corporativos, Institucionales y Personales.

a. Tomando en cuenta la cartera de créditos de APAP al 31 de diciembre de 2012, ninguno de
los clientes de APAP representaba mas de un 3% del total de la cartera y solo ocho (8)
clientes representaban mas de un 1%.

b. Tomando en cuenta las captaciones de APAP al 31 de diciembre de 2012 (incluyendo para el
calculo las obligaciones del publico, valores en circulacién y depdsitos de instituciones
financieras), ninguno de los clientes representaba mas del 10% del total de captaciones y solo
cuatro (4) clientes representaban mas de un 1%.

= Riesgo de efectividad en la aplicacion de las leyes. La correcta y oportuna aplicacion de las leyes y la
habilidad de los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los derechos de los
agentes econdmicos son esenciales para el buen desenvolvimiento de los negocios del Emisor. El
Emisor depende del marco legal y juridico para ejecutar los procesos de cobro y de adjudicacion de
garantias en los casos de créditos problematicos, sin los cuales su desempefio financiero se veria
afectado.

= Riesgo de cobertura de seguro. Riesgo operativo es el riesgo de pérdida resultante de procesos
internos inadecuados, personal o sistemas tecnoldgicos inapropiados y factores externos a la institucion.
La cobertura del seguro podria no abarcar adecuadamente las pérdidas resultantes de los riesgos
operativos.

= Riesgo de dependencia en plataformas tecnoldgicas. El Emisor es vulnerable al fallo de los sistemas
de tecnologia de informacion y seguridad. Cualquier degradacion, interrupcion significativa, fallo o falta
de capacidad de cualquiera de los sistemas de la plataforma tecnolégica del Emisor, podria ocasionar el
fallo en completar transacciones a tiempo o en registrarlas correctamente en sentido general.

* Riesgo en la implementacion de cambios a procesos. El cambio de los procesos, la introduccién de
nuevos productos o la adecuacién a nuevas tecnologias requiere de la adecuacion de controles y la
capacidad de prever circunstancias y tipologias que podrian exponer al Emisor a nuevos riesgos
operativos. De no ser capaz de prever estas situaciones o de resolverlas oportunamente, estos riesgos
podrian ocasionar pérdidas materiales a la institucién y afectar su condicion financiera o su capacidad de
hacer negocios.

= Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacién. Las operaciones de APAP son supervisadas y
reguladas por la Administracion Monetaria y Financiera, la cual podria tomar acciones que afecten
negativamente la condicion financiera y los resultados del Emisor. Asimismo, la adopcion de nuevos
lineamientos bancarios internacionales podria resultar en un incremento del costo de fondos o inhabilitar
el acceso a los mismos a partir de ciertas fuentes, con un efecto negativo en la situacién financiera y los
resultados del Emisor.
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Riesgos del Entorno o Pais y Datos de la Economia Dominicana
El riesgo del entorno o pais fue calificado B+ con tendencia estable por la firma Standard and Poor’s.

Segun el Informe de la Economia Dominicana publicado por el Banco Central en septiembre 2012, la
economia dominicana registré un crecimiento de 3.9% en el periodo de enero-septiembre del 2012. Este
incremento, en un volatil contexto internacional es impulsado por el desempefio positivo mostrado por
todas las actividades econdmicas que conforman el PIB.

Estos resultados pudiesen calificarse como satisfactorios, tomando en consideracién que la mayoria de
las actividades econémicas exhibieron un comportamiento positivo. El crecimiento del valor agregado de
las actividades econdmicas que conforman el Producto Interno Bruto (PIB) fue el siguiente: Zonas
Francas, 1.5%; Mineria, 4.1%; Hoteles, Bares y Restaurantes, 2.5%; Manufactura Local, 1.8%;
Agropecuaria, 4.3%; Intermediacion Financiera y Seguros, 7.8%; Comercio, 6.1%; Transporte y
Almacenamiento, 4.1%; Alquiler de Viviendas, 3.1%; Ensefianza,4.1%; Salud, 5.6% y Otras Actividades
de Servicios 3.0%. En sentido contrario las actividades de Elaboracién de productos de molineria, -5.5%
y Construccion, -0.4% decrecieron en dicho periodo.

La tasa de cambio promedio del mercado para el periodo enero-septiembre fue de RD$39.04, para un
incremento de 3.0% en relacioén con igual periodo de 2011. No obstante, al comparar la tasa promedio
del mes de septiembre 2012 con la de enero de este mismo afio, observamos una depreciacion de tan
solo 0.9%.

En cuanto a los agregados monetarias, La Base Monetaria Restringida (Emision) se expandié en 9.9%
respecto a septiembre de 2011. Igualmente los agregados monetarios exhibieron ritmos de crecimiento
moderados. El medio circulante (M1) mostro una tasa de crecimiento de 10.7% en términos interanuales,
consecuencia del aumento en los billetes y monedas en poder del publico de 6.7%, y un aumento de
12.6% en los depositos transferibles en moneda nacional. La oferta monetaria ampliada (M2) se
expandié un 13.7% respecto al periodo de enero-septiembre 2011 y el agregado monetario mas amplio
(M3) presente un crecimiento interanual de 13.9%, provocado por el incremento de los depdsitos en
moneda extranjera.

La expectativa del Banco Central para el resto del 2012, es que se mantenga el entorno de bajas
presiones inflacionarias y un crecimiento moderado en la actividad econémica. La moderacion del crédito
y de la demanda interna en los primeros meses del 2012, conjuntamente con un menor crecimiento en la
economia mundial, contribuyeron a la reduccion en la tasa de inflacion a un 2.60% en septiembre, la cual
se encuentra dentro de la meta del afio (5.5%).

Riesgos de la Industria

La industria bancaria en la Republica Dominicana tuvo un excelente desempefio durante el afio 2012
consolidando la estabilidad y crecimiento de sus instituciones en los uUltimos cinco afios, lo cual ha sido
resaltado por las autoridades monetarias y regulatorias, por lo que no se visualizan riesgos importantes
en la industria. Sin embargo dada la naturaleza de las instituciones financieras las mismas estan
expuestas a los siguientes riesgos:

Riesgo de Tasas de Interés Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, son afectadas por las
fluctuaciones en los niveles de tasas de interés, los cuales no son, en general, ni predecibles ni
controlables. Las tasas de interés son altamente sensitivas a diversos factores que no estan bajo el
control de las instituciones financieras, incluyendo las condiciones de la economia y las politicas de los
organismos gubernamentales y regulatorios. Por ejemplo, las medidas y acciones tomadas por el Banco
Central pueden afectar los ingresos por intereses, los gastos por intereses y el portafolio de inversiones
del Emisor. Debajo una grafica que muestra la evolucién de las tasas bancarias, activas y pasivas, desde
2010 hasta diciembre 2012:
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Riesgo de Deterioro de la Cartera de Crédito. Un deterioro significativo en la calidad de la
cartera de crédito del Emisor, o una disminucion en la tasa de crecimiento de dicho activo podria
tener un efecto adverso en la condicién financiera y en los resultados de APAP. Asimismo, una
disminuciéon en el valor o la liquidez de las garantias de esos préstamos podria impactar
negativamente los resultados de la empresa.

Riesgo de Liquidez. El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal que pueda
asegurarse de obtener la liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes y
futuras, asi como aprovechar oportunidades de negocios a medida que van surgiendo. Mantener
niveles adecuados de liquidez también permite responder a contingencias de corto plazo que
podrian surgir durante periodos de inestabilidad econémica. El riesgo de liquidez representa un
riesgo potencial de tener perdidas como resultado de no disponer de suficiente flujo de caja para
hacer frente a las demandas de efectivo de los depositantes y los acreedores de la institucién en
el plazo requerido. Las necesidades de liquidez surgen a partir de retiros de depdsitos,
vencimientos de certificados de depésitos e inversion, renegociaciones en los pagos de
préstamos u otros productos de créditos y de las necesidades de capital de trabajo de la
institucion.

Debajo una tabla que muestra, por vencimientos, la estructura de activos y pasivos al 31 de
diciembre 2012:
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Plazos
Monedas X<1lafo 1<X<3 afios X>3 afios Total
Activos Pesos 7,915,493,790 8,008,305,508 25,300,063,587 41,223,862,885
Pesos Reajustable* - - - -
Dolar Estadounidense** 417,639,861 - - 417,639,861
Euro - - - -
Total Activos Financieros 8,333,133,651 8,008,305,508 25,300,063,587 41,641,502,746
Pasivos Pesos 25,882,966,248 7,331,265,110 929,003,517 34,143,234,875
Pesos Reajustable* - - - -
Dolar Estadounidense 1,913,609 - - 1,913,609
Captaciones - - - -
Euro - - - -
Total Pasivos Financieros 25,884,879,857 7,331,265,110 929,003,517 34,145,148,484

* Pesos reajustable se refiere a cualquier activo o pasivo denominado en pesos y ajustado periédicamente por inflacion
** Expresados en RD$, a la tasa publicada por BC ($40.2612).

= Riesgo de Competencia. La competencia existente y potencial en el mercado financiero podria
presionar los margenes del negocio y afectar los rendimientos de los participantes del mercado.

3.18. Investigacion y Desarrollo
El Emisor no posee una Unidad de Investigacion y Desarrollo

Antecedentes Financieros del Emisor

El siguiente comentario esta basado en los estados financieros auditados para los periodos terminados
el 31 de diciembre de 2009, 2010, y 2011 y los estados interinos del 31 de diciembre 2012 que figuran
mas abajo.

Durante el periodo bajo revision, el balance general de APAP refleja un crecimiento en activos
consistente e importante (de 8.06%°). El mismo ha sido generado principalmente por un crecimiento en
la cartera de crédito de la institucién y en menor escala por el aumento de las inversiones. Es de
relevancia destacar que este crecimiento de activos productivos ha sido muy superior que el crecimiento
de los activos fijos de la entidad lo cual refleja que la eficiencia de APAP ha mejorado. La rentabilidad de
la entidad medida como utilidad sobre activos, se observa creciente durante el 2010 ubicandose en
rangos sobre la industria de Asociaciones y Bancos Mdltiples. La caida de este indicador en el 2011 esta
en linea con lo observado en el sistema, obedeciendo la modificacion tributaria que grava con un 1%
adicional los activos financieros productivos netos. Aun asi, la eficiencia de APAP se mantiene por
encima de los niveles del sector financiero. De igual forma cabe agregar que, a pesar del crecimiento de
la cartera de crédito, la calidad de la misma, medida a través del indice de cartera vencida, se ha
mantenido estable desde el 2008 en linea con la cobertura de los Bancos Mdltiples y por encima del
sistema de Asociaciones. A pesar de que a partir del Ultimo trimestre del 2011 se reflejo un incremento
en la morosidad superior a 90 dias, debido a la diversificacion de la oferta (mayormente a préstamos
personales y tarjetas de crédito), el mismo se encuentra por debajo del promedio de la industria. Al cierre
del 2012 el indice de morosidad ha empezado a reducirse encontrandose en un 2.79% al 31 de
diciembre.

El crecimiento de la cartera de inversiones anteriormente citado ha sido fondeado principalmente por un
incremento en la partida valores en circulacion y el patrimonio de la empresa. APAP mantiene unos
niveles de capitalizacion muy saludables el cual se ha mantenido por encima del 30% durante todos los
periodos bajo revision. Al 31 de diciembre, 2012, el ultimo periodo disponible, APAP registra un indice
de solvencia de 34.57%, muy por sobre el limite normativo de 10%.

°31 de diciembre de 2012 versus 31 de diciembre de 2011
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El incremento productivo y eficiente del balance se refleja en el estado de resultado mediante un
incremento en los ingresos de la institucion. Al comparar el resultado operativo del periodo de los 12
meses terminados el 31 de diciembre de 2009 versus el 31 de diciembre de 2007 se puede apreciar que
el mismo ha crecido en un 163% y el resultado del 2012 refleja un continuo crecimiento registrando un
resultado operacional de RD$1,004 milones, versus RD$944 millones registrados al cierre del 2009,
reflejando un crecimiento de 6.3% con respecto al 2009..
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Informaciones Contable

3.19.1 Balance General

ASOCIACION POPULAR DEAHORROS Y PRESTAMOS

Balance General

Al 31 de Diciembre de 2009, 2010y 2011, e interino Diciembre 2012

Expresados en Millones de Pesos Dominicanos

Activos

Fondos Disponibles
Caja

Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras disponibilidades

Inversiones a Vencimiento

Negociable

Disponibles para la venta

Mantenidas hasta el vencimiento

Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar

Provision para inversiones

Cartera de Créditos
Vigente

Reestructurada

Vencida

Cobranza judicial
Rendimientos por Cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones
Inversiones en acciones
Provision por inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion Acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos

Total de Activos

Dic 2009 Dic 2010 Dic 2011 Dic 2012
223 225 198 197
2,189 2,861 3,232 3,326
359 432 359 259
25 123 104 49

32 18 115 57
2,827 3,660 4,008 3,888
6,138 7,426 10,416 11,895
228 263 473 543
(6) (8) (5) (3)
6,359 7,681 10,883 12,434
18,349 22,082 23,091 24,217
74 258 56 392
271 373 583 604
134 89 155 113
354 296 416 385
(562) (614) (871) (886)
18,619 22,484 23,431 24,825
137 72 149 141
477 563 923 1,090
(296) (440) (516) (635)
181 123 407 454
25 27 28 6

(0) (0) (0) (0)

25 27 28 6
902 1,037 1,337 1,449
(245) (345) (440) (538)
658 692 897 912
134 230 322 664
55 126 149 192
190 356 471 856
28,997 35,095 40,272 43,517



PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos

Obligaciones con el publico
De ahorro

A plazo

Intereses por pagar

Depositos de instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamo
Del Banco Central
Intereses por pagar

Valores en Circulacion
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio

Reserva legal

Otras reservas patrimoniales

Superavit por revaluacion

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del periodo

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

97

6,774 7,653 8,026 8,709
588 667 1,005 1,188

0 24 0 0
7,362 8,343 9,031 9,897
61 24 116 94

61 24 116 94
13,830 18,065 21,660 23,027
31 0 0 0
13,861 18,065 21,660 23,027
837 811 863 1,125
22,122 27,243 31,669 34,143
908 1,000 1,075 1,075
5,245 5922 6,808 7,484
45 45 45 -

- 63 - 37

677 823 676 778
6,875 7,852 8,603 9,373
28,997 35,095 40,272 43,517
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PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos

Obligaciones con el publico
De ahorro

A plazo

Intereses por pagar

Depositos de instituciones financieras del pais

De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamo
Del Banco Central
Intereses por pagar

Valores en Circulacion
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio

Reserva legal

Otras reservas patrimoniales

Superavit por revaluacion

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del periodo

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

6,774 7,653 8,026 8,709
588 667 1,005 1,188
0 24 0 0
7,362 8,343 9,031 9,897
61 24 116 94
61 24 116 94
13,830 18,065 21,660 23,027
31 0 0 0
13,861 18,065 21,660 23,027
837 811 863 1,125
22,122 27,243 31,669 34,143
908 1,000 1,075 1,075
5,245 5,922 6,808 7,484
45 45 45 -
- 63 - 37
677 823 676 778
6,875 7,852 8,603 9,373
28,997 35,095 40,272 43,517



3.19.2 Estado de Resultados
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Estado de Resultados
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Al 31 de Diciembre de 2009, 2010 y 2011, e interino Diciembre 2012

Expresados en Millones de Pesos Dominicanos

Ingresos Financieros

Intereses y comisiones por créditos
Intereses por inversiones

Ganancia por inversiones

Gastos financieros

Intereses por captaciones

Perdida por Inversiones

Intereses y comisiones por financiamiento

Margen financiero bruto
Provisiones para cartera de créditos
Provisiones para inversiones

Margen financiero neto
Ingresos (gastos) por diferencia de cambio

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio

Ingresos diversos

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos

Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros

Depreciacion y amortizaciones

Otras provisiones

Otros gastos

Resultado operacional

Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos
Otros gastos

Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Resultado del ejercicio

Dic 2009 Dic 2010 Dic 2011 Dic 2012
3,358 3,086 3,783 4,206
813 937 1,237 1,654
8 68 62 251
4,180 4,091 5,083 6,111
(1,424) (1,082) (1,727) (2,375)
(54)

) (91) (64) (47)
(1,482) (1,173) (1,791) (2,422)
2,698 2,918 3,292 3,689
(279) (290) (639) (779)

(14) () - -
(294) (296) (639) (779)
2,404 2,622 2,653 2,910
2 5 2 12
242 330 441 536
24 31 21 24
19 29 39 39
284 389 501 598
(41) (47) (56) (99)
(8) (26) (37) (54)
(50) (73) (93) (153)
(812) (973) (1,095) (1,137)
(169) (194) (204) (241)
(87) (115) (107) (121)
(155) (115) (21) (13)
(475) (488) (649) (852)
(1,697) (1,885) (2,076) (2,364)
944 1,059 987 1,004
168 246 171 217
(114) (159) (130) (125)
54 87 a1 92
998 1,145 1,028 1,095
(246) (231) (277) (318)
752 914 751 778
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3.19.3 Estado de Flujo de Efectivo

ASOCIACION POPULAR DEAHORROS Y PRESTAMOS

Flujo de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2009 ,2010, 2011 y 2012
Expresados en Millones de Pesos Dominicanos

Efectivo por actividades de operacion

Intereses y comisiones por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados sobre captaciones

Intereses y comisiones por Financiamientos

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Pagos (cobtros) Diversos por actividad de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Efectivo por actividades de inversion

Aumento en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Adquisicién de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de propiedad, muebe y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacién de créditos
Efectivo diversos por actividades de Inversion

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversién

Efectivo por actividades de financiamiento
Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Interbancarias recibidas

Interbancarias otorgadas

Operaciones de fondos tomados a préstamos
Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas
Venta de Inversion en Acciones

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Dic 2009

3,294
602
286

(1,397)

(1,469)

(50)

(311)
303
1,258

(2,067)
(5,673)
2,955
(118)

73

(4,829)

21,253
(17,743)

0

0
(496)

0

0

0

3,014

(557)
3,384

2,827

Dic 2010

3,140
891
393

(1,089)

(1,656)

(73)
(244)
(169)

1,194

(407)
(12,058)
8,890
(1,730)
1,730
(121)
180
25

(3,491)

86,627

(83,497)
2,598

(2,598)
0

0
0
0
3,130

832
2,827

3,660

Dic 2011  Dic 2012
3613 4,150
1,027 1,787

501 610
(1,751)  (2,375)
(1,948)  (2,230)

(93) (153)

(390) (390)
10 7

969 1,408
(2,990)  (1,478)
(9,720)  (9,756)

7,958 7,510
(1,350)  (1,993)
1,350 1,993
(320) (144)

3 0

50 67
(5,019)  (3,739)
91,747 104,325
(87,348) (102,114)
5,400 0
(5,400) 0
0 0

0 0

0 0

0 0

63

4,398 2212
349 (120)
3,660 4,008
4,008 3,888
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Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Provisiones:

Cartera de créditos

Inversiones

Provision para propiedad, muebles y equipos

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Rendimientos por cobrar

Otras provisiones

Liberacién de provisiones:

Cartera de créditos

Inversiones

Propiedad planta y equipos

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar

Otras Provisiones

Depreciaciones y amortizaciones

Impuesto diferido, neto

Pérdida en venta de propiedad, muebles y equipos

Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Otros Ajustes

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

752

279
14

120
35

(13)
(229)

(13)
87

(€3))
71
506

1,258

914

290

98
17

()
(O]

32

(©)]
115
(83)
(68)

1,196
1,199
280

1,194

751

639

969

778

120
0)
(5

630

1,408
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3.20 Indicadores Financieros

ASOCIACION POPULAR DEAHORROS Y PRESTAMO S

Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre de 2009, 2010 y 2011, e interino Diciembre 2012

Dic- 2009
Volumen
Total de Activos Netos (Millones) 29,094.36
Total de Pasivos (Millones) 22,183.07
Total Patrimonio Neto (Millones) 6,911.29
Rentabilidad
ROA (Rentabilidad de los Activos) 3.63
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 14.51
Ingresos Financieros / Activos Productivos 16.72
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 85.94
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos Productivos 10.78
Liquidez
Disponibilidades/T otal Captaciones + Oblig. Con Costo 13.28
Disponibilidades/T otal de Captaciones 13.28
Disponibilidades / T otal de Dep6sitos 30.32
Disponib.+ Inversiones en Dep6sitos y Valores/T otal Activos 31.68
Activos Productivos/T otal Captaciones + Oblig. Con Costo 117.47

Estructura de la Cartera de Credito

Cartera de Créditos Vencida/T otal de Cartera de Crédito 1.42
Cartera de Crédito Vigente M/N / Cartera de Crédito

Cartera de Crédito Vigente M/E / Cartera de Crédito

Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida 116.80
Provision para Cartera / Total de Cartera de Crédito Bruta 2.93

Estructura de Activos

Disponibilidades netas / Activos Netos 9.75
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades n/d
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 64.21
Total Inversiones netas / T otal Activos Netos 22.02
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico n/d
Activos Fijos netos / Activos Netos n/d
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos n/d
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos netos/Activos Netos 0.62
Otros Activos netos / Activos Netos 0.65

Estructura de Pasivos

Total Pasivos / Total Activos Netos 76.25
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 90.11
Activos Productivos/T otal Pasivos 112.6
Total Captaciones / Total Pasivos 95.95
Valores en Circulacion del Publico / Total Captaciones 64.97
Total Depositos / Total Captaciones 43.67
Depésitos a la Vista / Total Dep6sitos 0
Depositos de Ahorro / Total Depésitos 72.72

Depositos a Plazo / Total Dep6sitos 6.93

Dic- 2010 Dic- 2011 Dic-2012

35,095.08 40,272.24
27,242.74 31,669.23

7,852.34

3.48
15.31
13.49
90.21
83.09

9.62

13.85
13.85
43.74
32.31
114.75

2.00
97.70
0.13
122.29
2.66

10.43
3.36
64.07
21.96
9.98
1.97
2.84
0.35
1.01

77.63
87.39
111.34
97.02
68.34
31.66
0.00
91.80
8.20

8,603.01

2.71
12.32
14.76
88.98
81.78

9.56

13.01
13.01
43.82
36.98
111.77

3.04
96.48
0.19
107.53
3.58

9.95
2.58
58.18
27.09
12.93
2.23
3.18
1.01
1.17

78.64
78.88
108.73
97.28
70.31
29.69
0.00
87.80
12.20

43,516.77
34,143.50
9,373.27

2.60
12.08
16.37
89.22
81.90

9.88

11.78
11.78
38.92
37.51
113.06

2.79
96.69
0.24
112.24
3.45

8.94
1.27
57.05
28.59
10.65
2.09
3.18
1.04
1.97

78.46
77.87
109.33
96.70
69.74
30.26
0.00
87.29
12.71
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Capital

Indice de Solvencia

Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces
Activos netos/Patrimonio Neto (Veces)

Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimonio Neto
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (\eces)
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces)

Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces)

Patrimonio Neto / Activos Netos

Patrimonio Neto / Total Pasivos

Patrimonio Neto / Total Captaciones

Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo Disponibilidades)

Gestion

Total Gastos Generales y Administrativos/T otal Captaciones

Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruto (Cost / Income)
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo

Gastos Financieros/T otal Captaciones + Oblig. Con Costo

Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligaciones con Costo
Total Gastos Generales y Administ. /T otal Captaciones + Oblig. Con Costo
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE)

Gastos Financieros / Activos Financieros (CF)

Gastos Financieros / Ingresos Financieros

Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos

Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales

Gastos de Explotacion / Activos Productivos

Gasto de Personal / Gastos de Explotacion

Activos Productivos / No. Empleados (millones de RD$)

No. de Empleados / Total de Oficinas (nUmero de personas)

Activos Totales bruto / No. oficinas (millones de RD$)

Activos Totales bruto / No. empleados (millones de RD$)

Gastos Generales y Administrativos / No. empleados ( millones de RD$)
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RD$)

Estructura Gastos Generales y Administrativos

Sueldos y Compensaciones al Personal/T otal Gastos Grales. y Administ.
Otros Gastos Generales/T otal Gastos Generales y Administrativos
Total Gastos Generales y Administrativos/T otal Gastos

38.95
3.2
4.21
5.86
2.74

0.04
23.75
31.16
32.47
26.31

7.97
57.83

7.97
5.94
2.32

35.45
60.08
5.85
Nd

Nd

Nd

Nd

Nd

Nd

Nd

Nd

47.82
52.18
1.81

29.66
0.00
4.47
5.89
2.94
0.79
0.05

22.37

28.82

29.71

24.98

6.70
58.20
4.09
4.44
4.44
6.70
3.87
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3.21 Andlisis Indicadores Financieros.

Ingresos Financieros y Margen

Diciembre 2012 vs. Diciembre 2011

Durante este afio, el indicador de Ingresos Financieros/Activos Productivos incremento significativamente
en un 10.90%, demostrando la continua rentabilidad de APAP.

Diciembre 2011 vs Diciembre 2010

Durante el 2011 el indicador de Ingresos Financieros/Activos Productivos aumento en un 9%, tendencia
que se ha visto continuada durante este afio. El Indicador de Margen de Intermediacién/Margen
Operacional, vio una reducciéon de 1%, la cual se anulo en el 2012, volviendo a retomar su tendencia
incremental.

Diciembre 2010 vs. 2009

Durante el periodo del 2009 los Ingresos Financieros de APAP sin variacion. El indicador de Ingresos
Financieros/Activos Productivos, decayé un 19% durante ese afio. Sin embargo, desde principios del
2010, este indicador a demostrado una tendencia a la alza.

Liquidez

Diciembre 2012 vs Diciembre 2011

Durante este periodo, el indicador de liquidez Disponibilidades/Total de Depdsitos se a reducido en un
11% cuando lo comparamos con diciembre 2011. Sin embargo, esto ha sido una tendencia reciente, y
APAP mantiene niveles de liquidez muy por encima de los requeridos por el regulador, y de los
promedios de la industria.

Diciembre 2011 vs Diciembre 2010

Durante este periodo el indicador de liquidez, Disponibilidades/Total de Depésitos, se mantuvo estable,
de nuevo por encima de los promedios del sector. Durante el 2011 hubo solo un ligero incremento de
.19%, llevando el indicador a 43.82.

Diciembre 2010 vs Diciembre 2009

Durante el 2010 este indicador creci6 de manera significativa, registrando un incremento total de 45%,
llevando al emisor a niveles de liquidez comodos y muy por encima de sus contrapartes en el subsector
de Asociaciones de Ahorros y Préstamos.

3.21.1 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

Ingresos Financieros y Operativos

Diciembre 2012 vs. Diciembre 2011

Los ingresos financieros de APAP presentaron un incremento de 20% en el periodo de diciembre 2011 a
diciembre 2012. En este periodo los intereses por comisiones, inversiones y las ganancias por
inversiones, incrementaron significativamente. Los ingresos operativos incrementaron en un 19% gracias
a la alza en las comisiones por servicios brindados.
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Diciembre 2011 vs. Diciembre 2010

Los ingresos financieros y operativos presentan un aumento de 24% y 29% respectivamente en el
periodo de diciembre 2010 a diciembre 2011. El incremento en ingresos financieros se debe mayormente
a un aumento en los intereses percibido por inversiones. Los ingresos operativos fueron impulsados por
un aumento de 34% en las comisiones por servicios.

Diciembre 2010 vs. Diciembre 2009

Los ingresos financieros entre diciembre 2009 y 2010 decrecieron en un 2% debido a una reduccion de
8% en los ingresos por intereses y comisiones de crédito. Sin embargo, en ese mismo afio hubo un
aumento de 15% en los ingresos por intereses en inversiones. Durante este periodo los ingresos
operativos incrementaron en unos 37%, impulsados por un incremento de 37% en las comisiones por
servicios.

Gastos Financieros

Diciembre 2012 vs. Diciembre 2011

Los gastos financieros, sin embargo, incrementaron significativamente (35%) durante el periodo de
diciembre 2011 a 2012. Este incremento se debe mayormente a los intereses pagados por captaciones,
en linea con la situaciéon del mercado.

Diciembre 2011 vs Diciembre 2010

Los gastos financieros se aumentaron en un 53% durante este periodo, debido a un incremento de 60%
en los intereses pagados por captaciones. Durante este periodo también se vio una reduccion de 30% en
las pérdidas registradas por inversiones.

Diciembre 2010 vs Diciembre 2009

Durante este afio los gastos financieros vieron una reduccion de 21%, debido a que en el 2010 hubo
una reduccion en los intereses pagados por captaciones, una tendencia que se reverso en el 2011.

Pasivos

Diciembre 2012 vs. Diciembre 2011

Durante el periodo de diciembre 2011 a diciembre 2012, los pasivos totales de APAP incrementaron en
un 7.81%. Este crecimiento fue impulsado por un incremento del 18% en las captaciones a plazo, las
cuales incrementaron en un total de RD$1,188MM.

Diciembre 2011 vs Diciembre 2010

Durante este periodo el total de pasivos incremento en un 16% notablemente impulsado por un
incremente de 391% en las captaciones de instituciones financieras del pais. A su vez, los intereses por
pagar por valores en circulacion se redujeron en un 35%.

Diciembre 2010 vs. Diciembre 2009

Los pasivos de APAP aumentaron en un 23.15% entre el 2009 y 2010. Este incremento se debe
mayormente al aumento en titulos en circulaciéon categoria que crecié un 31% durante el periodo. A su
vez, los depésitos a plazo crecieron en un 13.48% durante este periodo.

Patrimonio
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Diciembre 2012 vs. Diciembre 2011
Durante este afio el patrimonio de APAP crecié en un 9%. Las reservas patrimoniales ayudaron a
impulsar este crecimiento, incrementando un total de RD$676 MM.

Diciembre 2011 vs Diciembre 2010

El patrimonio neto de APAP crecid en un 10% durante este afio, lo cual se debi6 mayormente a un
incremento de 15% en las reservas patrimoniales del emisor.

Diciembre 2010 vs Diciembre 2009

Durante el periodo 2009-2010 el patrimonio del Emisor incremento en un 14%. A su vez, las reservas
patrimoniales incrementaron en un 13% y los resultados de la Asociacion aumentaron en un 21.59%
durante el mismo periodo.

3.22 Informacién o Hechos Relevantes:

El Emisor no tiene conocimiento a la fecha de ningin hecho que pueda tener un impacto favorable o
desfavorable o de importancia en sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo para el
repago de los Bonos Ordinarios a que se refiere el presente Prospecto de Colocacién, salvo los eventos
citados o debidamente descritos en el presente Prospecto.



