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Objetivos y Principios para
la Regularizacion de los Mercados de Valores

IOSCO es el méis importante forum de
cooperacién internacional en el mun-
do para las instituciones reguladoras
de valores, que nacié en 1983 como
una transformacion de la Asociacién
Regional Interamericana de Comisio-
nes de Valores, con 11 socips. Actual-
mente estd conformada por 181 miem-
bros alrededor del mundo, los cuales
en su mayoria son entes reguladores
de mercados de valores.

Los 30 principios para la regulacién
de los mercados de valores, estin ba-
sados en tres objetivos de regulacion,
los cuales son:

e La proteccion de los inversionis-
tas

® (Garantizar que los mercados
sean justos, eficientes, y transpa-
rentes

® La reduccion del riesgo sistémi-
Co.

Para cumplir los tres objetivos ante-
riores, los 30 principios que estin agru-
pados en las siguientes categorias, de-
beréan estar implementados en la priic-
tica en cada marco legal:

A) Principios relativos al Regulador

® L as responsabilidades del regula-
dor deben ser claras y expresadas
con objetividad.

e El regulador debera ser operativa-
mente independiente y responsa-
ble en el ejercicio de sus funcio-
nes y poderes.

® El regulador debera tener los po-
deres adecuados, los recursos apro-
piados y la capacidad para desem-
pefar sus funciones y ejercer sus
poderes.

® E| regulador deberad adoptar pro-
cedimientos de regulacién claros
y consistentes.

o E| personal del regulador debera
observar las mas elevadas normas
profesionales, incluyendo deberes
de confidencialidad.

B) Principios de autorregulacion

® Elrégimen regulador deberd ha-
cer un uso apropiado de las En-
tidades Autorreguladas que ejer-
cen alguna responsabilidad di-
recta de supervision en sus res-
pectivas dreas de competencia,
en la medida apropiada a la di-
mension y la complejidad de los
mercados.



e Lasentidades autorreguladas es-
tardn sujetas a la supervision del
regulador y observarin normas
de justicia y confidencialidad
cuando ejerzan poderes y res-
ponsabilidades que les han sido
delegadas.

C) Principios para la aplicacién
de la regulacion de valores

e El regulador tendrd extensos
poderes de inspeccidn, investi-
gacion y supervision.

El regulador tendra amplios po-
deres para la aplicacién de la ley.

El sistema regulador garantiza-
ri un uso efectivo y creible de
los poderes de inspeccidn, inves-
tigacion, supervision, aplicacién
de laley y laimplantacién de un
programa efectivo de cumpli-
miento.

D) Principios de cooperacion en
la repulacion

e El regulador tendrd autoridad
para compartir informacién tan-
to piblica como no piiblica con
homdélogos nacionales y extran-
jeros.

Los reguladores establecerin
mecanismos para compartir la
informacién, que determinen
cuindo y como compartiran di-
cha informacion, tanto piblica
como no pilblica, con sus
homélogos nacionales y extran-
jeros.

El sistema regulador permitird
que se preste asistencia a regu-
ladores extranjeros que tengan
que realizar investigaciones en
el desempefio de sus funciones
y en el ejercicio de sus poderes.

E) Principios para los emisores

® Se realizarid una difusion com-

pleta, puntual y exacta de los re-
sultados financieros y de otra in-
formacién que sea relevante
para la toma de decisiones por
parte de los inversionistas.

® Los accionistas de una empresa

serin tratados de una manera
justa y equitativa.

® Las normas de contabilidad y

auditoria serdn de una calidad
elevada y aceptable a escala in-
ternacional.

F) Principios para las institucio-
nes de inversion colectiva

® El sistema regulador fijari nor-

mas para conceder autorizacio-
nes y regular a aquellos que de-
seen comercializar o gestionar
una institucion de inversion co-
lectiva.

El sistema regulador estipulari
normas que rijan la forma legal
y la estructura de las institucio-
nes de inversion colectiva y la
segregacion y la proteccion de
los activos de los clientes.

La regulacién exigira la difu-
sion, seglin se expone en los
principios para los emisores, que
sea necesaria para evaluar la ido-
neidad de una institucién de in-
versién colectiva para un
inversionista concreto y el va-
lor de la participacién del
inversionista en dicha institu-
cion.

La regulacién asegurard que
exista una base conveniente y
publicamente conocida para la
valoracion de los activos y la
fijacién del precio, asi como

también para el rescate de parti-
cipaciones en una institucién de
inversion colectiva.

() Principios para los interme-
diarios del mercado

® Laregulacion estipulard normas

minimas de entrada para los in-
termediarios del mercado.

Se fijarin requisitos de capital
minimo inicial y requerimientos
de recursos propios minimos
acordes con los riesgos asumi-
dos de manera continua, asi
como otros requisitos pruden-
ciales para los intermediarios
que actien en el mercado.

Los intermediarios del mercado
estarin obligados a cumplir unas
normas de organizacién interna
y normas de conducta encami-
nadas a proteger los intereses de
los clientes y asegurar una ade-
cuada gestion del riesgo. La au-
toridad del intermediario debe-
rd ser el principal responsable
del cumplimiento de estas nor-
mas.

Existirdn procedimientos para
los casos de quiebra de un inter-
mediario del mercado con el fin
de minimizar los perjuicios y las
pérdidas de los inversionistas,
asi como controlar el riesgo en
el sistema.

H) Principios relativos a los
Mercados Secundarios

® E| establecimiento de sistemas

de negociacion, incluyendo las
bolsas de valores, deberd estar
sujeto a autorizacion y supervi-
si6n prudencial.



e Existird una supervision pruden-
cial constante de las bolsas y los
sistemas de negociacién con
objeto de asegurar la integridad
de la negociacion mediante nor-
mas justas y equitativas que lo-
gren un equilibrio adecuado en-
tre las exigencias de los distin-
tos participantes del mercado.

® La regulacién promoverd la
transparencia en la negociacion.

® La regulacién estard disefiada
para detectar e impedir la mani-
pulacién y otras practicas des-
leales en la negociacion.

® La regulacion tendré por objeto
asegurar la debida gestién y con-

trol de los grandes riesgos, el
riesgo de incumplimiento y la
distorsién del mercado.

® | os sistemas de compensacién
y liquidacién estarin sujetos a
supervision prudencial, y esta-
ran disefados de manera que
sean justos y eficientes y que
reduzcan el riesgo sistémico.

~

NOUHOPIEREVIVAS

BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
VOLUMENES HISTORICOS TRANSADOS

~

ANO TOTAL
1991 5,005,667.00
1992 104,257,291.80
1993 168,634,403.79
1994 236,404,881.00
1995 522,752,786.66
1996 844,429,448.86
1997 2,008,146,466.71
1998 3,938,690,779.84
1999 3,492,968,650.93
2000 4,041,690,860.20
2001 22,680,610,981.9

2002 24,841,586,805.6

2003 16,129,021,469.69
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Las operaciones del afio 2003 culminaron en el mes de octubre, debido al proceso de registro en el que
estaban involucrados los participantes del Mercado de Valores ante la Superintendencia de Valores de




