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ELEMENTOS BASICOS
DE LAS INVERSIONES

A continuacion describiremos brevenen-
te los elementos bdsicos que deben tener-
se en cuenta al considerar efectuar una
inversign. Son principios elementales,
pero es conveniente repasarlos para te-
ner una infraestructura conceptual co-
mn,

Ahorro:

Un ahorro consiste en dejar de gastar un
dinero en el momento actual y guardarlo
para su utilizacion posterior. Al no des-
embolsar este dinero en el presente, segu-
ramente nos estamos privando de una ne-
cesidad, o de un gusto, pero este sacrifi-
c¢io lo hacemos para verlo compensado con
un bienestar futuro.

La manera mas tradicional del ahorro es
la "alcancia" o la "caja fuerte”, Periodi-
camente depositamos en ella dinero que
vamos guardando y acumulando para, al
cabo de algtin tiempo, reunir una suma de
mayor volumen y gastarla, o invertirla, en
una compra especial, en unas vacaciones,
en un regalo de navidad para alguien de
nuestro afecto, etc. Al colocar el dinero
en la alcancia, la caja fuerte o debajo del
colchdn su valor no aumenta. Por el con-
trario con el tiempo va perdiendo su po-
der adquisitivo debido a la inflacion.

El principal objetivo del ahorrador es man-
tener o acumular dinero para el futuro, in-
curriendo asi en un minimo de riesgo.

El Valor del dinero (Interés):

El dinero tiene un valor en el tiempo, Este
valor es la tasa de interés o la rata de inte-
rés.

En vez de dejarlo guardado en la alcan-
cia, 0 debajo del colchdn, al ahorrador le
resulta conveniente depositarlo en una
cuenta de ahorros de un banco o de una
entidad financiera, la cual periédicamen-
te, por lo general cada mes, abona un in-
terés, es decir un porcentaje del dinero
depositado.

Mientras menor sea el riesgo, menor es el
interés al cual debemos prestar nuestro di-
nero. Al vecino le podemos hacer un prés-
tamo, pero el riesgo de que no nos pague
es mucho mayor al que se tiene colocin-
dolo en un banco o institucion financiera.
Por ofrecer un mayor riesgo de no recu-
perar el capital y de no recibir los intere-
ses, al vecino le debemos cobrar una tasa
de interés mayor a la que nos ofrece un
banco o institucion financiera.

En consecuencia, es lo normal que a las
inversiones de mayor riesgo se les pida
un interés mds alto para compensar el
hecho de que es posible que al cabo del
tiempo no recibamos nada, ni capital ni
intereses.

Inflacion:

El ahorro tiene el problema de que, debi-
do a la inflacion, el dinero guardado pier-
de paulatinamente su poder adquisitivo.
Al transcurrir el tiempo, con el dinero que
hemos acumulado podremos comprar
menos unidades de cualquier producto de
las que se pueden comprar hoy en dia.
Por lo tanto, el ahorro sin ningin interés,
sobretodo a plazos prolongados, digamos
a mas de 6 meses, es perjudicial.
Mientras més alta sea la inflacion del pais



en el cual se estii colocando el dinero,
mayor deberd ser la tasa de interés a la
que se preste o coloque el dinero, con
el fin de compensar la pérdida del po-
der adquisitivo.

Riesgo:

Acabamos de comentar que el interés
y el riesgo van de la mano. El ser hu-
mano tiene aversion al riesgo por natu-
raleza. En relacion con el riesgo, debe
también tenerse en cuenta que el dine-
ro ahorrado no es inmune al riesgo. El
dinero en la alcancia, la caja fuerte pue-
de ser robado, o se puede perder en un
incendio. La mejor manera de mejorar
¢l riesgo es colocar el dinero en una
cuenta de ahorros de un banco. Ade-
mis de la mayor seguridad en el
almacenamiento del dinero, las cuen-
tas de ahorro producen un pequefo in-
terés, el cual ayuda a compensar, al
menos parcialmente, la pérdida del po-
der adquisitivo del dinero ahorrado.
Ya hemos comentado que las inversio-
nes de mayor riesgo tienen un mayor
interés asociado a ellas, porque el
ahorrador o inversionista desea com-
pensar el mayor riesgo con una retri-
bucién més alta por concepto de inte-
reses. Entre los riesgos a los que se
enfrenta una inversion digamos en ac-
ciones de una compaiia, estan:

Riesgos naturales: La compaiia
puede ser afectada adversamente por
un terremoto o una sequia y, en con-
secuencia, el precio de la accién pue-
de declinar.

Riesgos politicos: Una guerra o una
crisis politica puede disminuir la
confianza en el pais y en su econo-
mia, causando que los ingresos de
la compafiia disminuyan y asi mis-
mo el precio de la accién.

Riesgos econdmicos: La situacion
econdmica en el pais donde esta ubi-
cada la empresa puede presentar alto
desempleo o altas tasas de interés y
esto repercute en los resultados fi-
nancieros de la compafiia.

Riesgo de tasa de cambio: La tasa
de cambio del pais donde opera la

compaiia puede disminuir en rela-
cin con nuestra moneda o con el
dolar y, aunque todo lo demis sea
normal, el valor de la accion y los
dividendos se veran reducidos.
Riesgo de Industria: La industria
en la cual funciona la compaiiia en
la cual compramos acciones se ve
afectada negativamente por razones
inherentes a ella. Por ejemplo la in-
dustria del turismo se puede ver afec-
tada por problemas de terrorismo.
Riesgos Gerenciales: El precio de
la accién de la compaiia que selec-
cionamos puede disminuir de precio
simplemente porque la gerencia de
la compania no ha acertado en sus
decisiones y la competencia le esti
tomando ventaja.

Riesgo de Crédito: Las tasas de in-
terés suben en el pais donde esta ubi-
cada la empresa, o el crédito esca-
sea y la empresa se ve afectada por
mayores costos financieros o por
falta de crédito para realizar sus ope-
raciones rutinarias.

Riesgo de mercado bursditil: Es-
tamos en un mercado bursatil con
tendencia descendente y en general
las acciones bajan, incluyendo la que
nosotros poseemos. El valor de
nuestra inversion disminuye.
Riesgo de Liguidez: Las acciones
de la compaifiia no tienen tanta ofer-
ta y demanda en el mercado y cuan-
do queremos venderlas debemos es-
perar un tiempo para encontrar el
cliente. Este riesgo entre companias
de regular tamaifio e inscritas en bol-
sas internacionales es despreciable.
Riesgo de lo Novedoso: La banca
de inversidn desarrolla constante-
mente nuevos instrumentos de inver-
sion. Al inicio parece que todo fue
previsto, pero con el correr del tiem-
po se presentan situaciones no anti-
cipadas que pueden resultarle perju-
diciales al inversionista. Con instru-
mentos nuevos hay que ser precavi-
dos.

Riesgo de la Ignorancia: Sino co-
nOCemos en qué nos estamos metien-
do es mejor no hacerlo. Hay pape-
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les de inversion que alguien nos ven-
de como muy seguros y de muy alto
rendimiento y que a la hora de la
verdad no resultan serlo. Debemos
siempre tratar de invertir en aquello
que conocemaos.

Mientras mis largo sea el término de
la inversidn, es més probable que algu-
na de estas eventualidades ocurrd.

Un andlisis similar se podria hacer para
bonos, pero no es necesario. Debemos
ser conscientes de los riesgo a los cua-
les nos vemos abocados, pero no debe-
mos dejarnos amilanar por ellos. Tal
vez es vilido el comentario de los
inversionistas: "No hay nada mis
arriesgado que no tomar ning(n ries-

go".

Monto del Ahorro o Inversion:

El monto de la inversion es otro ele-
mento que tiene un papel preponderante
sobre la decision de inversion. No es
lo mismo tomar riesgos en una inver-
$ion con nuestros ahorros de toda una
vida, que lanzar al aire unos pequenos
ahorros de la semana pasada. Mien-
tras mayor sea el monto, debemos ser
mis celosos con nuestro dinero y co-
ITer menos riesgos, aun sacrificando la
tasa de interés.

El Inversionista:

El inversionista liene una perspectiva
diferente de la del ahorrador. El
inversionista estd dispuesto a correr
riesgos con el capital que posee, con
miras a que el dinero que estd invirtien-
do tenga en el futuro un mayor valor.
Para lograr incrementar el valor de la
inversidn, el inversionista necesaria-
menie tendrd que tomar riesgos, pero
éstos son riesgos calculados, analiza-
dos y sopesados.

Plazo:

El plazo es otro elemento de fundamen-
tal importancia para realizar inversio-
nes. Debemos siempre tener un hori-
zonte de planeacién. Para que quere-
mos el dinero?

Como va hemos comentado, mientras



mis largo sea el plazo, mayor es el ries-
go. Y debemos elegir el tipo de instru-
mento adecuado para los fines que de-
seamos ahorrar el dinero, ya sea para
la educacion de los hijos, compra de
un electrodoméstico, o para un Plan de
Retiro.

Liquidez:

Otra consideracién muy importante
sobre las inversiones es la liquidez.
Podemos comprar un pedazo de terre-
no, pero si deseamos el dinero tenemos
que esperar que el lote se venda, pero
pueden pasar meses para que la inver-
sién se vuelva liquida; en cambio si lo
colocamos en un banco, podemos ir a
este a retirarlo en cualquier momento
Por su limitada liquidez, al realizar la
inversion en el lote debemos tener una
expectativa de una mayor utilidad que
en otra alternativa de inversién. Mien-
tras menor sea la liquidez de una in-
versién, mayor debe ser la rentabilidad
que debemos esperar de ella.

Comentarios:

En resumen, en relacion con una inver-
sitn los elementos que debemos tener
en cuenta son el monto y la importan-

cia que éste tiene para nosotros, el pla-
zo, el riesgo que estamos dispuestos a
correr y la liquidez que requerimos.
Con lo que hemos visto hasta ahora se
puede afirmar que hay tantas variables
en juego, y tan importante, que la tasa
de interés es un factor secundario den-
tro de la decision de invertir.

Primero debemos analizar todos los
demis factores: ¢l monto, el plazo, los
riesgos que estamos tomando y la li-
quidez, para entonces si valorar la mag-
nitud de la tasa de interés que podemos
considerar como deseable para nuestra
inversion.

El primer gran consejo que se puede
dar a las personas que desean ahorrar y
capitalizar es que el ahorro tenga la
méxima prioridad. Si uno recibe los
ingresos del mes y adopta la politica
de "lo que me sobre lo ahorro”, a la lar-
ga capitalizard poco o nada. La disci-
plina tiene que ser a la inversa: recibo
mis ingresos y lo primero que hago es
destinar una parte para ahorro (diga-
mos el 10%). El 90% restante si me lo
puedo gastar. Si somos buenos traba-
jadores y la empresa donde trabajamos
nos reconoce nuestros méritos con un
aumento, podemos destinar un porcen-

taje fijo del aumento de nuestro sueldo
al ahorro. En este orden de ideas, los
planes de capitalizacién resultan dtiles
porque ¢l ahorro se vuelve una obliga-
cion.

El segundo gran consejo que se puede
dar a las personas que ya han logrado
establecer un pequefo, un mediano o
un gran capital es que el capital es sa-
grado. Es sano reinvertir una parte de
los intereses o rendimientos recibidos
con el fin de mantener y preservar el
poder adquisitivo del capital. Las
reinversiones dependen de la tasa de
inflacidn.

Lo que no se debe hacer, bajo préctica-
mente ninguna circunstancia, excepto
tal vez en una emergencia de vida o
muerte, es disponer del capital para
atender gastos. Aun para una emergen-
cia médica grave deberiamos haber
adquirido un seguro.

No podemos empezar a utilizar
rutinariamente recursos de capital. Si
empezamos a hacerlo es el principio del
fin.

Desafortunadamente en América Lati-
na las emergencias de vida o muerte son
con frecuencia compromisos u obliga-
ciones sociales.

NOTI Operativas

ACTIVIDAD COMPARATIVA
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