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Superintendencia de Valores
de la Repuablica Dominicana

La Superintendencia de Valores de la Re-
piiblica Dominicana es una institucion au-
tonoma del Estado Dominicano creada
mediante la Ley de Mercado de Valores
No. 19-2000 del 8 de mayo del 2000. Esta
investida con personalidad juridica, patri-
monio propio, y facultad para contratar y
demandar en su propio nombre, asi como
ser demandada. Tendra una duracién in-
definida, con domicilio social en la ciu-
dad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
capital de la Repiiblica Dominicana.

MISION

Promover, regular y fiscalizar el mercado
de valores en la forma establecida en la
Ley de Mercado de Valores y su Regla-
mento, velando por la transparencia del
mercado de valores y sus operaciones a
través de la difusién de toda la informa-
cifn que sea necesaria.

VISION

Contribuir con la creacién de un mercado
de valores organizado, eficiente y trans-
parente que propenda al desarrollo eco-
ndmico y social del pais. Ser una institu-
cién moderna y eficiente en la regulacion
y supervision, propiciando la integracion
con los demés mercados de valores.

PARTICIPANTES DEL MERCADO
DE VALORES DOMINICANO
SEGUN LEY No. 19-2000

DEL 8 DE MAYO DE 2000

La Ley de Mercado de Valores, acorde con
otros mercados de valores de paises lati-

noamericanos que han alcanzado un nivel
aceptable de desarrollo prevé todas las fi-
guras que demanda un mercado de valores
para su posible desarrollo. Los participan-
tes del mercado de valores son:

« Bolsa de Valores: institucion
autorreguladora que facilita los mecanis-
mos para propiciar la compra y venta de
titulos valores, por parte de los puestos de
bolsa, de manera continua y ordenada, asi
como efectuar las demds actividades de
intermediacion de valores.

» Bolsa de Productos: institucién
autorreguladora, que tiene por objeto ex-
clusivo proveer a sus miembros los servi-
cios necesarios para realizar eficazmente
la comercializacién de productos origina-
dos o destinados a los sectores
agropecuario, agroindustrial y minero, in-
cluyendo los insumos que dichos sectores
requieran, asi como titulos representativos
de productos, contratos de futuros y deri-
vados sobre productos, favoreciendo la li-
bre concurrencia, la competencia y trans-
parencia de mercado.

» Intermediarios de Valores y de Produc-
tos: persona juridica, nacional o extranje-
ra, que ejerce, de forma habitual, activida-
des de intermediacion de valores objeto de
oferta piblica, ya sea en el mercado bur-
sitil o extrabursatil.

» Puestos de Bolsa: intermediarios que
siendo miembros de una bolsa operan en
los mercados bursitil y extrabursitil.



« Calificadoras de Riesgo: companias
por acciones, que deberdn constituirse
de acuerdo a las normas del Codigo de
Comercio de la Repiblica Dominica-
na. Deberin estar autorizadas por la
Superintendencia de Valores para eva-
luar y calificar el riesgo de los valores
objeto de oferta piblica.

« Auditores: personas juridicas, califi-
cadas para verificar los Estados Finan-
cieros de una empresa u otro tipo de
organizacién y emitir una opinién al
respecto, con base en los Principios de
Contabilidad y Auditoria Generalmen-
te Aceptados y las Normas Internacio-
nales de Contabilidad (NICS). Los au-
ditores que deseen ofrecer sus servicios
alos emisores y demds participantes del
mercado, deberin ser autorizadas por
la Superintendencia de Valores.

+ Emisores de valores de oferta pii-
blica: empresa que emite valores a ser
colocados en el mercado bursitil.

« Céimara de Compensacién: compa-
fiia por acciones que tendra por objeto
exclusivo ser contraparte de todas las
compras y ventas de contratos de futu-
ros, de opciones de valores y de otros
de similar naturaleza que autorice la
Superintendencia de Valores. Asimis-
mo, las cdmaras administrarin, contro-
larin y liquidarin las operaciones, po-
siciones ablertas, cuentas corrientes,
miirgenes y saldos disponibles que efec-
tien y mantengan clientes e interme-
diarios del mercado de valores.

« Depisito Centralizado de Valores:
conjunto de servicios prestados a los
participantes del mercado de valores,
con la finalidad de custodiar, transfe-
rir, compensar y liquidar los valores que
se negocien al contado en dicho mer-
cado, asi como registrar tales operacio-
nes.

» Fondos Mutuos o abiertos: patrimo-
nio variable, conformado por aportes
de personas fisicas y juridicas para su
inversion en valores de oferta piblica,
administrado por una compafia admi-
nistradora de fondos por cuenta y ries-

go de los aportantes, previo contrato
suscrito entre las partes.

+ Fondos cerrados de inversion: pa-
trimonio integrado por aportes de per-
sonas naturales y juridicas, para su in-
version en los valores y bienes que per-
mita, la Ley y el Reglamento de Mer-
cado de Valores, con fecha de venci-
miento cierta, administrado por una
administradora de fondos por cuenta y
riesgo de los aportantes, previo contra-
to suscrito entre las partes.

« Administradora de Fondos: compa-
filas por acciones, cuyo objeto exclusi-
vo seri la administracién de fondos.

+ Companias Titularizadoras: com-
panias que se dediquen a la
titularizacién de activos, Estas compa-
filas adquieren los activos del
originador, que sirven de garantia o res-
paldo a la emision de valores para ser
colocados en el mercado.

EL MERCADO DE VALORES EN
LA REPUBLICA DOMINICANA

El mercado de valores dominicano des-
de sus inicios ha presentado las carac-
teristicas de un mercado altamente
monetario, con tendencia al corto pla-
zo ¥ con escasa variedad de instrumen-
tos negociables.

Las operaciones del mercado de valo-
res dominicano formal se han realiza-
do a través de la Bolsa de Valores de la
Repiblica Dominicana, institucién
autorreguladora que inicid sus opera-
ciones el 12 de diciembre de 1991,

La labor desempeiiada por la Bolsa de
Valores de la Repiiblica Dominicana se
ha concentrado en el desarrollo del
mercado bursdtil dominicano a través
de la interaccidn con las empresas emi-
soras e inversionistas. Asimismo, la
funcion de iniciacion y respaldo de esta
institucién en el mercado de valores
dominicano arroja sus resultados en los
siguientes logros:

= Amplia difusién en el dmbito nacio-
nal de lo que es el mercado de valores,
hasta entonces préicticamente descono-
cido.

* Incorporacion en la economia de nue-
vos instrumentos de inversion.

» Fomento de la confianza del
inversionista en el mercado de valores
dominicano.

» Firma de convenios con instituciones
nacionales e internacionales para el fi-
nanciamiento de programas de capaci-
tacién bursatil.

» Incorporacién del Sistema Integrado
de Negociacidon Electrénica Bursitil
(SINE), mecanismo de negociacion
electrénica que permite a los participan-
tes realizar las negociaciones desde sus
locales, eliminandose el tradicional sis-
tema de ruedas o a viva voz.

* Insercién de nuestro mercado en el
dmbito regional e internacional a tra-
vés de su participacidn en los distintos
foros regionales de las Bolsas de Amé-
rica Latina y el Caribe.

En estos momentos el mercado de va-
lores de la Repiiblica Dominicana cuen-
ta con: veintiin (21) puestos de bolsa,
de los cuales catorce (14) pertenecen a
instituciones bancarias y los siete (7)
restantes son privados. Los Valores
MNegociados historicamente en la Bol-
sa de Valores de la Repiblica Domini-
cana son: a) Papel Comercial, b) Bo-
nos Corporativos Indexados, ¢) Bonos
de la Construccién, d) Bonos
Agroindustriales; e) Certificados de
Participacion; f) Certificados Financie-
ros; g) Contratos de Recompra; h) Bo-
nos en Dolares.

Como es de todos sabido, existe un
amplio consenso sobre el papel que jue-
gan los mercados de valores en la pro-
mocion del ahorro interno, en la afluen-
cia de capitales extranjeros y en la ca-
nalizacién de recursos hacia la inver-
sién., En este sentido, el desarrollo El
desarrollo del mercado de valores de



cualquier pais contribuye al fortaleci-
miento econdmico del mismo, especial-
mente por la liquidez que sus operacio-
nes suministran al mercado.

Asimismo, se observa como la transfe-
rencia de recursos favorece el financia-
miento al desarrollo econdmico a tra-
vés de la acumulaci6n de capitales de
largo plazo y al disefio de portafolios
de diferentes niveles de riesgo que
optimizan el manejo de los recursos
disponibles. Entre los objetivos princi-
pales del mercado de valores estin los
siguientes:

» Fomentar el ahorro interno como
fuente de financiamiento a la inversion
e impulso al desarrollo econdmico de
la nacion.

= Eficientizar la canalizacion de recur-
sos de manera que se incentive el fi-
nanciamiento a largo plazo.

» Incentivar el incremento de la oferta
y demanda de titulos negociables, y la
existencia de instrumentos financieros
que respondan a las necesidades del
mercado,

» Facilitar la formacién de precios y la
difusion de informacién a los partici-
pantes del mercado de valores.

« Facilitar el proceso de inversion de
manera eficiente v a menor costo.

» Contribuir a la generacion de flujo de
capitales desde el exterior.

» Propiciar un marco adecuado para la
realizacion de operaciones de futuros e
instrumentos derivados.

Para alcanzar dicha movilizacion es
preciso crear las condiciones que induz-
can a los inversionistas a utilizar los
instrumentos de dicho mercado a tra-

vés de una inversion segura, sustenta-
da mediante la difusién de la informa-
cidn que sea necesaria para la toma de
decisiones.

En ese sentido, se requiere de la dispo-
nibilidad de ciertas herramientas espe-
cificas que favorezcan el ambiente de
inversion y en las cuales la Repiiblica
Dominicana se circunscribe de la si-
guiente manera:

» Ley de Mercado de Valores No. 19-
2000 del 8 de mayo de 2000, como el
marco regulatorio moderno y transpa-
rente que propicie la generacién de la
oferta y demanda de valores.

+ Reglamento de la Ley de Mercado
de Valores mediante decreto No. 201-
02 de fecha 19 de marzo de 2002, como
el instrumento de normativa de aplica-
cion de la Ley,

* Reforma del Sistema Dominicano
de Seguridad Social, a través de la
Ley No. 8701 del 9 de mayo del 2001,
que entra en vigencia en febrero del
2003, la cual traerd consigo un flujo de
recursos a la economia que demanda-
ria la existencia de instrumentos de in-
version a largo plazo.

Estas leyes estin llamadas a constituir-
se en pilares del desarrollo del merca-
do de valores, debido a que la primera
crea a la Superintendencia de Valores
como entidad reguladora del mercado,
proporcionindole las herramientas para
regular de manera eficiente, organiza-
da y transparente las operaciones que
se desarrollen en el mismo. Por otro
lado, la segunda ley, proporcionari los
recursos que dinamizardn el mercado,
constituyéndose en el motor que impul-
se la creacion de instrumentos de largo
plazo, dada la naturaleza de los sefala-
dos recursos.

Es oportuno destacar, que con la crea-
cion de la Superintendencia de Valores
de la Repiiblica Dominicana, y la de-

signacion de los miembros del Conse-
io Nacional de Valores, el mercado de
valores dominicano avanza hacia un
mercado secundario organizado que
incremente la liquidez, garantizando la
transparencia de las operaciones, asi
como el fortalecimiento de la confian-
za de los inversionistas institucionales
e individuales. Para la consecucion de
estas metas, esta institucién tiene entre
sus funciones principales:

a) Velar por la transparencia del mer-
cado de valores y sus operaciones.

b) Difundir oportunamente al piiblico
informaciones relevantes del mercado
de valores.

¢} Propiciar la formacitn de la oferta y
demanda de valores.

d) Fiscalizar las operaciones de las ins-
tituciones que participen en el merca-
do de valores.

e) Dictar normas que tengan por finali-
dad evitar que surjan conflictos de in-
lereses.

El desarrollo del mercado de valores es
un compromiso de todos. Nuestra ins-
titucion asume completamente la parte
que le corresponde en este proyecto co-
rrespondiente a la difusién y transpa-
rencia del mercado para inversiones
seguras. Estamos conscientes de que se
requiere que la supervision sea efecti-
va, para que oriente al mercado y no lo
estrangule, a fin de que se le permita
desarrollar su creatividad, mantenien-
do a buen resguardo la fe pablica, y la
adecuada informacion a los
inversionistas. El resto de la poblacitn
junto a las instituciones, empresas y
participantes del mercado de valores
debe asumir, dentro de este proyecto,
un objetivo comiin, el desarrollo del
mercado de valores.



