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ANTES DE INVERTIR

Por Donald Cott Creus, Director Ejecutivo BVRD

Los inversionistas, en general, deberdn analizar sus
objetivos personales antes de llevar a cabo una
inversién en el mercado de valores. Estos objetivos
pueden ser muy distinlos entre unos y olros
inversionistas. A continuacién mencionamos
algunas de ellos, aunque aclaramos que existirdn
muchas otras necesidades particulares de ahorro &
inversidn.

« Percepcion de Rentas Fijas para
Consumo y Gasto Periddico. Existen
inversionistas cuyos objetivos de inversién estén
limitados a Invertir su ahorro para que, con &l
producto de los intereses, pueda consumir
peribdicamente deferminados bienes y servicios
de orden cotidiano. Estos inversionistas
normalmente deseardn invertir en titulos a plazos
N0 mayares a un aho, con intéreses mensuales,
buscardn siempre oblener buenos rendimientos,
y evaluardn sus inversiones tanto en el seclor
plblico como privado. Es impaortante hacer
notar que este tipo de inversionista, no estd
preacupado por mantener el valor del principal
en el tiempo, dada que consume |a totalidad de
los intereses que recibe, y con ello consume el
compongnts inflacionario que tiene los intereses.
Si no crea la reserva del caso, esto lo llevard
a enirar en un proceso de descapitalizacidn en
el tiempo. Para evitar lo anterion, se recomienda

como minimo, invertir el 50% de los intereses
en otros titulos o crear reservas en monedas
mas salidas,

Ahorrar para Consumo Fuluro. El
inversionista que tiene como objetivo ahorrar
para consumo fuuro, tiene claro, por lo general,
&l objetivo de su ahomro. Este puede ser desde
ahorrar para las compras navidefias, hasta
ahorrar para la compra de un automdvil, de una
casa, o de la educacion de los hijos.
Este inversionista conoce o tiene algln grado
de certeza, respecto al plazo al cual invertird, 12
liquidez no es su principal objetivo; el busca
un mecanismo de inversin que (e permita la
capitalizacion de los intereses que devenguen
sus inversiones.

Ahorrar para oblener Rentas Vitalicias
por Pensidn. Los inversionistas que cuenten
con ahorros producto de su pensién, son
lipicamente inversionistas més acversos al riesgo
conforme se acerque la edad de la pensidn. El
inversionista buscard instrumenlos que lg
aseguren mayor certeza sobre sus ahorros y
rentas futuras

Ahorro para [:agrtalizaeiﬂn. Aumento de
la Rigueza. El inversionista que fiene como



objetivo el ahorro para capitalizacién, ha
cubierto normalmente, sus necesidades
bésicas de vivienda, alimentacion, vestido,
etc. Cuenta con una buena cantidad de
ahorro e ingresos que le permiten no
depender de los intereses que devengan
sus inversiones para vivir, Este tipo de
inversionista es menos adverso al riesgo,
aunque busca siempre la asesorfa de
especialistas para realizr sus inversiones.

e Especular con los Precios del
Mercado. E| inversionista que busca

como objetivo la especulacion, es
normalmente un inversionista bien
preparado en el drea de finanzas y se
encuentra siguiendo de cerca los pasos y
tendencias del mercado. Es usual que se
asesore con mds de un Puesto de Bolsa;
&l mismo estd dispuesto a asumir elevados
niveles de riesgo, pero lo hace contando
con buena informacién y midiendo o
calculando los rigsgos.

Preferencias de inversion

Elinversionista deberd estudiar y decidir cuales
son sus preferencias en 1érminos de las
limitaciones autoimpuestas para hacer
inversiones, por sector de actividad, por plazo,
por rendimignto. Los inversionistas deberdn
estudiar, a conciencia, cuales son sus
preferencias por plazo de inversién. El
inversionista relativamente advarso al riesgo,
preferird inversiongs de corto 0 muy corto
plazn, v preferird sacrificar rentabilidad por la
convenigncia o seguridad que e da el
cortoplazismo. No obstants, su seguridad es
relativa ya que al estar en el corto plazo expong
més sus Inversiones & los efectos negativos
de 1a intlacidn y la devaluacin. Una vez que
se identifica la composicion por plazo deseads,

se hace mas palpable para el asesor de
inversiones i politica de inversién y los titulos
o instrumentos que debe recomendar 3 su
clisnte.

Si el inversionista no cuenta con un Pugslo
e Bolsa que asesore sus inversiones, gl
autodiagndstico que realics, le servird para
orientar su propia toma de decisiones, la que
de otra manera podrfa llevarle a resultados no
deseadas en el futuro.

Conozca la calificacion de
riesgo de las empresas en
las que invertiria

Mo es recomendable realizar inversiones sin
contar con 1a opinién de un especialista de
mercado de un Puesto de Bolsa, especialments
si no se tienen los conocimientos necesarios
para medir los riesgos de colocar dinero en
una u ofra empresa, o si no s cuenta con la
informacién suficlente.

En nuestro pais existe una empresa de recients
formacidn, la cual clasifica las empresas
emisoras basada en un andlisis técnico, pero
no constituye una recomendacidn para invertir
0 no, &n determinada empresa. Serfa solo una
gufa para aquellos inversionistas poco
sofisticados, 0 que no cugntan con el tiempo
ni los recursos suficientes, para llevar a cabo
sy proplo andlisis.

Identifique el grado de
conocimiento que tiene de
los instrumentos que le
ofrecen

Para poder tomar una adecuada decisién de
inversiones, es fundamental que el inversionista
se pregunte a sl mismo, si comprende

adecuadamente la naturaleza de los
Instrumentos o 1tulos valores que le ofrecen.
En este senfido no sGlo deben observarse
aspectos de indole financiero, sino de orden
legal y de respaldo de garantias asociadas a
los tfules. No se recomienda a los
inversionistas llevar a cabo inversiones en
instrumentos que Se comprenden parciaiments,
0 que no se comprenden del todo. Ante la
duda, inférmese mejor adn. Existen, sin
embargo, formas de estudiar e informarse
adecuadamente sobre las bondades y riesgos
de los instrumentos en oferta, y de solicitar el
apoyo y asesorfa de un Puesto de Bolsa
aprobado por la BVRD. De esta forma el
inversionista puede aprovechar y esooger entre
todas las oportunidades que le ofrece 8l
mercado de valores.

Disponibilidad de
informacion

La informacién es fundamental para la toma
de decisiones de Inversién. De nuevo, no es
recomendable realizar inversiones en empresas
0 en {itulos valores sobre los cuales no tieng
informacién. El inversionista no debe adquirir
titulos valores que no cuenten con un
prospectus o con informacién suficients, o si
esta informacién es obsoleta o incompleta.
Exija Ia Informacidn, es una obligacitn de los
emisores, de las bolsas, y de los Puestos de
Bolsa.

La Bolsa de Valores y sus Puestos de Bolsa
operan bajo una autoregulacién, y &l
inversionista debe exigir esa normativa que
regula las operaciones de la bolsa y los
puestos. El Inversionista es el Onico
responsable de su decisitn. Trate de realizar
sus Inversiones bajo criterios de racionalidad,
Deje de lado a las percepciones de imagen y




de relacion de afinidad que I8 unan a
determinado emisor o figura de inversidn.

Consulte a un agente de
compra ~

Consulte a un agente de bolsa ankes de tomar
una decisién de inversidn. Mo tema en
consultar a su Puesto de Bolsa o Agente, ellos
estan para servirle y apoyarle. Laconsultaa
un Puesto no tiene costo, més que aquel
vinculado a fa operacidn de compra o da venta
de los titulos valores y se conoce COmo
comisidn de corretaje. De no estar comodo
con &l precio o los servicios, consulte a otro
Puesto o Agente de Bolsa.
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Ejecutando la decision de
inversion

|ina vez decida ejecutar una orden da Inversidn,
recuerde pedir toda la documentacitn que
corresponda, a su Puesto de Bolsa. El Pueslo
y &l Agente deben estar debidaments
acreditados por I2 Bolsa de Valores. Exija la
credencial otorgada.

Una ver realizada la inversitn pida copia de
|a hoja da descripcitn de operaciones realizada
por medio de la bolsa. Esla hoja debe
incorporar toda la informacién relativa al tiulo
adaquirido o vendido, asl como de las
comisiones facluradas sobre el pracio de

1898 ]

JUNJUL ARD

En la reunion de la Asociacion de Bolsas de
Centroamérica (BOLCEN) recién celebrada en
Honduras, a instancias de la Bolsa de Valores de la
Repiiblica Dominicana, Ine. se aprobé la prizima
reunidn de Bolcen a que tome lugar en Kingston,
Jamaica, con la finalidad de crear un solo Mercado de
Capitales Regional inlegrando las bolsas del Caribe.

transaccién en bolsa. También es obligacitn
de los Fuestos de Bolsa, enlregar a los
inversionistas un prospecto de informacién
respecto de los instrumentos que Ie ofrezcan
EXIJALD

Noticias BYRD

EMISIONES REGISTRADAS ENERD-AGOSTO 1998

A su vez, a instancia de la BVRD, fué aprobada la
ereacion del "Instituto Boleen de Mercados de Capitales”

Induveca Agroindustrial, 54, ROE115.541 435.02

Curacan Trading Co. Dom, CxA AD$79.729.111.53 (INBOLMERCA), que tendrd como responsabilidad la
Hispizzm, SA. RD$ST 586,637 61

Helados Ban, CkA RD$50.543.333.02 capacitacion en la citada drea de las bolsas de la regidn
Mercantil del Cariba, CxA RDE37.559,756.25

SERVINVEST. SA RD832,152.544 54 Centroamericana y Repiblica Dominicana.

Indusirias Empacadoras Deminicana, Gl RDS24 450,082, 78

Cenral de Medicamantos. S.A. RD&22,705,355.60

La Antillana Comercial, Cih RDS21,461 562 57

Imipsale Ageicola. Cahl RDS20,860,7B6.00




